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Resposta aos Pedidos de Esclarecimentos n° 05, 06 e 07 do Pregao
Eletréonico SALSEC n° 001/2026.

Inicialmente, cumpre esclarecer que o licitante/interessado protocolou 03 (trés)
vezes o mesmo pedido de esclarecimento, contendo o mesmo conteudo.

Sendo assim, a presente resposta é unica para as 03 (trés) solicitagdes.

ITEM 01 — Assessoria de apoio a cobranca

“O item 1.4.6 do Edital prevé a possibilidade de contratagdo de prestadores essenciais
a operacdo, incluindo, entre outros, assessoria de cobrancga, a ser contratada pela
SALSEC ou pelo patrimbnio separado, sem que tais contratagées se confundam com
as subcontratagées da contratada.

Contudo, o Edital ndo explicita o modelo de remuneragéo aplicavel a assessoria de
cobranca, tampouco se tal remuneragdo sera estruturada em bases fixas ou variaveis,
como, por exemplo, na forma de percentuais sobre os valores efetivamente
recuperados. Essa informagdo traz sinalizagdo importante — aos licitantes e ao
mercado - quanto ao alinhamento de incentivos na operagdo, sendo certo que o
interesse publico esta melhor atendido quando forem dados os incentivos corretos
para que se busque maximizar a recupera¢cao dos créditos que lastreiam os direitos
creditérios cedidos.

Diante disso, esta correto o entendimento de que (i) a estruturagdo da operagdo objeto
do Edital compreende a contratagdo de assessoria de cobranca para atuar na
recuperagao dos créditos que lastreiam os direitos cedidos e que (ii) a remuneragéo da
assessoria de cobranca seguira os mesmos padrées das operagbes semelhantes?
Para referéncia, informamos que nas ultimas trés operagbes envolvendo a cobranga
incluia, de forma geral, a 20% do montante adicional arrecadado pelos servigos de
assessoria de cobranca (cf. Termo de Referéncia anexo ao Edital de Pregdo Eletrbnico
n° 009/2026, langado pela Secretaria de Planejamento do Municipio do Recife; Termo
de Referéncia anexo ao Edital de Pregdo Eletrénico 90002/2026, langado pela
Secretéria de Fazenda do Estado do Piaui e Escritura da 412 Emissdo de Debéntures
Lastreadas no Direito Autbnomo ao Recebimento de Créditos Publicos Tributarios e
Né&o Tributarios Inscritos em Divida Ativa Cedidos pelo Governo do Distrito Federal.

Esta correto esse entendimento?”
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Esclarecimentos:

Em resposta ao item 01, esclarecemos que a operagao prevé a contratacao de
apoio a cobranca, para atuagao técnico-operacional relacionada a recuperagao
dos créditos que lastreiam os direitos creditorios cedidos, a ser prestada por
empresa especializada, contratada pela SALSEC, diretamente ou por meio da
estrutura contratual prevista nos documentos da operagédo, observada a
legislagao aplicavel.

A instituicao financeira contratada devera avaliar as necessidades da operacao
e indicar ou recomendar tecnicamente alternativas de prestadores essenciais,
inclusive assessoria de apoio a cobrancga, nos termos dos itens 7.3.1 e 7.4.1 do
Termo de Referéncia e das clausulas 6.2, 6.2.1 e 6.5 da minuta contratual.
Quanto ao modelo de remuneragado, serdo considerados benchmarks
relacionados a operagdes semelhantes realizadas recentemente.

ITEM 02 “Edital, item 2.9”

Considerando que: (i) o item 2.9 do Edital estabelece que propostas com
valores inferiores a 0,00 (zero) serao desclassificadas, ainda que o sistema
eletrénico admita a insercdo de lances abaixo desse patamar; (ii) o item 7.14
determina que “[o] intervalo minimo entre os lances sera de 0,01 (um
centésimo) ponto percentual’; e (iii) o Edital admite a possibilidade de empate
entre as propostas (item 8.5), buscando uma interpretacdo coerente destas
disposi¢des, que afaste a possibilidade de que o certame inicialmente feito para
selecionar a proposta mais vantajosa seja transformado em uma simples
‘gincana” em que vence aquele que conseguir mais rapidamente ofertar o

lance a partir do qual o sistema n&o admita reducgdes, entende-se que:

(i) é admitida a apresentagao de proposta inicial em TPG igual a 0,00;
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(i) os licitantes podem, ao longo da etapa competitiva, reduzir seus lances até
esse patamar, inclusive na fase aberta e/ou na apresentacdo de lance final

fechado;

(i) € admissivel o empate de propostas que ofertam TPG igual a 0,00,

passando-se a partir de entdo a avaliar os critérios de desempate;

(iv) a oferta de TPG igual a 0,00 ndo sera, por si sO, considerada inexequivel,
estando sua aceitabilidade sujeita apenas a analise posterior de consisténcia e

exequibilidade nos termos do Edital.

Esta correto esse entendimento? Em caso negativo, favor esclarecer.

Esclarecimentos:

(i) o item 2.9 do Edital estabelece que propostas com valores inferiores a 0,00
(zero) serao desclassificadas, ainda que o sistema eletrénico admita a insergao

de lances abaixo desse patamar.

Resposta: O Sistema s6 permite lances abaixo de R$0,00, caso o critério de
julgamento for "Menor Taxa", o que nao se enquadra com o presente processo

cujo critério de julgamento é o "Menor prego por Lote".

(ii) o item 7.14 determina que “[o] intervalo minimo entre os lances sera de 0,01

(um centésimo) ponto percentual”;

Resposta: O Critério de intervalo de lance do seu processo esta cadastrado

como "Monetario" onde o lance sera de R$0,01 (um centavo de reais)

(iif) o Edital admite a possibilidade de empate entre as propostas (item 8.5)
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Resposta: Sim, o sistema permite empate entre as propostas iniciais, podendo
haver varios licitantes empatados com a proposta inicial no mesmo valor de R$

0,01 por exemplo. Durante a fase competitiva os licitantes ndo conseguirao dar

0 mesmo valor de lance.
Abaixo segue um exemplo onde temos propostas iniciais com 0 mesmo valor.
Durante a fase competitiva os licitantes podem dar lances a partir de R$ 0,01

(Intervalo Minimo) conforme o print abaixo, observem que os licitantes nao

conseguem dar o mesmo valor de lance que o outro licitante.

E admissivel o empate de propostas iniciais com o mesmo valor por exemplo
valores iguais a R$ 0,01 (que serda o minimo permitido no sistema),
passando-se a partir de entdo a avaliar os critérios de desempate conforme o
Art.: 60;

As propostas ndo serao, por si so, consideradas inexequiveis, estando sua
aceitabilidade sujeita apenas a analise posterior de consisténcia e
exequibilidade nos termos do Edital, onde o Agente de Contratacdo podera
abrir diligéncia no préprio sistema para que o licitante possa realizar a

comprovagao.
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Assim, diante das informagdes encaminhadas pelo suporte técnico do sistema
LICITANET, verificamos que os licitantes podem apresentar propostas iniciais
com valores iguais, contudo, na fase de lances, o sistema ndo aceita lances
com valores iguais aos que ja tenham sido ofertados, quer seja referente a
valores enviados na fase de proposta, quer seja de valores enviados na fase de

lances.

ITEM 03 “Edital, item 7.5.1”

O item 7.5.1 do Edital prevé que, caso a analise preliminar das propostas
demande tempo adicional incompativel com a continuidade imediata da
sessdo, a Comissao de Licitacdo podera suspendé-la e designar nova data e
horario para sua reabertura, com divulgacdo aos licitantes no sistema

eletrénico e no sitio da SALSEC.

Contudo, o dispositivo ndo estabelece prazo ou parametro objetivo para essa
redesignacao, o que pode gerar incerteza quanto a duragdo da suspenséo e a
previsibilidade do certame, com potencial impacto na organizagdo e

acompanhamento da licitagcado pelos participantes.

Diante disso, entende-se que a redesignagdo da sessdo devera ocorrer em

prazo razoavel e previamente delimitado, com divulgacdo tempestiva e com
5
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antecedéncia minima suficiente para viabilizar o acompanhamento pelos
licitantes, observando possivel padrdo nao superior a 24 horas, ou ao primeiro

dia util subsequente a suspensao.

Esta correto esse entendimento? Em caso negativo, favor esclarecer.

Esclarecimentos:

Nao esta correto o vosso entendimento. A Comissdo de Licitacdo podera
suspender a sessdo, caso haja necessidade de tempo adicional, estabelecendo
sempre e com ampla publicidade, na plataforma eletrbnica onde se dara a
sessdo, dentro da razoabilidade e complexidade que demandar a situagao

apresentada naquele momento.

Outrossim, salientamos que compete a Comissao a deliberacdo acerca de

casos omissos, consoante determina o item 19.8 do Edital, abaixo transcrito:

“19.8. Os casos omissos e as duvidas surgidas na aplicacdo deste
Edital serdo resolvidos pela Comissao de Licitagdo, com apoio da
area técnica e, quando necessario, da assessoria juridica,
observados a Lei Federal n° 13.303/2016, o Regulamento Interno de
Licitagcdes e Contratos da SALSEC, as normas especificas aplicaveis
ao objeto e, subsidiariamente, os dispositivos expressamente
recepcionados da Lei Federal n® 14.133/2021.”

ITEM 04 — Comprovacao da experiéncia técnica

“O item 11.7.2.1 do Edital dispbe que a comprovacado da experiéncia técnica devera
conter determinadas informacées relativas a operacao realizada, admitindo, quando
ausentes no proprio atestado, sua complementagdo por outros documentos idéneos,
tais como aviso ao mercado, anuncio de encerramento, contrato de distribuicdo,
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documentos de oferta e comunicagbes a Orgaos reguladores ou entidades de
mercado.

Contudo, a redagdo pode gerar duvida quanto a possibilidade de utilizagdo exclusiva
desses documentos publicos como meio de comprovagdo da experiéncia,
especialmente nos casos em que a atuacdo da licitante em determinada operagéo
esteja devidamente registrada em documentos oficiais amplamente disponiveis, mas
néo formalizada por meio de atestado emitido por terceiro.

Essa definicdo é relevante, considerando que, na prética de mercado, a atuagcdo em
ofertas publicas de valores mobiliarios é frequentemente comprovada por documentos
publicos e registros regulatérios, que refletem de forma objetiva e verificavel a
participagdo do coordenador na operagdo, inclusive com grau de detalhamento
equivalente ou superior ao de atestados especificos.

Diante disso, entende-se que a comprovagdo da habilitagdo técnica exigida no item
11.7.2.1 podera ser realizada por meio de documentos publicos idéneos relativos a
realizacao de operacbes de securitizacao por meio de debéntures, tais como avisos ao
mercado, anuncios de encerramento, documentos de oferta, comunicagées a CVM, a
B3 ou a entidades de autorregulacédo, ainda que apresentados de forma isolada, desde
que permitam comprovar, de forma clara, a atuacao da licitante na coordenacdo da
oferta, sendo tais documentos equivalentes, para esse fim, aos atestados de
capacidade técnica.

Esta correto esse entendimento?”
Esclarecimentos:

Vosso entendimento ndo esta correto. O documento habil para a comprovacgéao

da qualificagao técnica permanece sendo o Atestado de Capacidade Técnica.

Consoante redagao do proéprio item 11.7.2.1, os documentos citados podem ser
utilizados de forma complementar as informagdes contidas nos atestados de

capacidade técnica apresentados. /n verbis:

“podendo tais informagdes, quando ausentes no préprio atestado, ser
complementadas por declaragdo do emitente ou por outros

documentos idoneos”
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Esclarecemos ainda que, nos termos do item 11.7.2.1 do Edital, as informacdes
relativas a operacdo comprovada poderdo, quando ausentes no proprio
atestado, ser complementadas por declaracdo do emitente ou por outros
documentos idéneos, inclusive aviso ao mercado, anuncio de encerramento,
contrato de distribuicdo, documentos de oferta e comunicagdes a CVM, a B3 ou
a ANBIMA.

Entretanto, o Edital ndo atribui equivaléncia automatica entre tais documentos e
o atestado de capacidade técnica, nem prevé sua aceitagcdo isolada em
substituicdo ao atestado. Caso presentes e/ou diligenciados, esses
documentos serdo analisados pela comissdo como elementos iddéneos de
complementacéao, verificagdo e saneamento, desde que permitam comprovar,
de forma clara, objetiva e auditavel, os requisitos do item 11.7.2 do Edital,
especialmente a natureza da operagao, o valor minimo exigido, a efetiva

precificagao e liquidagao financeira e a fungdo desempenhada pela licitante.

Assim, documentos publicos ou regulatérios apresentados isoladamente n&o
serdo aceitos automaticamente como substitutivos do atestado, cabendo a
Comisséo avaliar, no caso concreto, a suficiéncia do conjunto documental
apresentado, observado o item 11.7.2.3 do Edital, que afasta documentos que
demonstrem atuagao meramente acessoria, consultiva ou de apoio.

ITEM 05 — Base de dados

“O Edital prevé a disponibilizagdo de informagbes sobre a carteira de créditos (item
4.4), mas foram fornecidos apenas os valores agregados referentes ao estoque e ao
fluxo de pagamentos. Tais dados ndo permitem avangar em uma analise da higidez e
consisténcia econémica e juridica do estoque, em pontos como qualidade do cadastro,
prescrigdo/risco de prescricdo iminente e recuperabilidade pela existéncia juridica
atual do devedor, entre outros. Tampouco permitem avaliar a reqularidade do fluxo
futuro, fortemente dependente de parcelamentos incentivados cuja extensdo e
potencial de quebra ndo se mostram avaliaveis. Fica igualmente fora do escopo
possivel de analise o estudo sobre frequéncia e impacto de baixas no estoque ndo
relacionadas a pagamento, dado que tais cancelamentos que n&o ensejariam
necessariamente reposicao e que influiriam tanto na constru¢ao de um mapa de risco
quanto na estimativa do valor total do ativo securitizado relevante quanto a alocagéo
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de riscos entre as partes, sobretudo em contexto em que (i) os dados disponibilizados
sobre a carteira possuem carater agregado e ndo permitem verificagao independente
da qualidade do lastro; (i) os créditos elegiveis ainda ndo foram integralmente
individualizados; e (iii) ha exigéncia de valor nominal minimo como garantia firme, o
que pressupbe a possibilidade de avaliacdo robusta do estoque e do fluxo que o
sustenta.

Nesse cenario, mostra-se indispensavel o fornecimento dos seguintes dados: (a) o
estoque discriminado (um a um) dos créditos securitizados ativos, com o detalhamento
de seus componentes financeiros e devedores; (b) o estoque discriminado dos
parcelamentos securitizados em curso, com sua composicdo e detalhamento das
parcelas pagas, em atraso e abertas; (c) o fluxo individualizado, por crédito e
parcelamento, de pagamentos, presente e passado; (d) as baixas pretéritas realizadas
no estoque de créditos e no de parcelamentos, incluindo as motivadas por
inadimpléncia ou abandono do parcelamento, por cancelamento administrativo, por
forga de decisé&o judicial ou por outras razées ndo relacionadas ao pagamento.

Diante disso, entende-se que o fornecimento dos dados individualizados acima
elencados constitui condicdo precedente necessaria para que 0s participantes possam
formar proposta consistente e responsavel, devendo referido detalhamento ser
disponibilizado com antecedéncia suficiente em relagdo a data de entrega das
propostas, de modo a viabilizar a analise adequada do lastro e a elaboracdo de uma
oferta factivel. Esta correto esse entendimento e os dados serdo disponibilizados
nesse prazo?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 05, esclarece-se que nao procede o entendimento de que
o fornecimento prévio, integral e individualizado dos dados indicados pelo
interessado constitua condigdo precedente necessaria a apresentagcado das
propostas.

Conforme manifestagcdo da SEFAZ, os dados necessarios as mensuragdes de
fluxo futuro dos direitos creditérios foram disponibilizados por meio de relatérios
extraidos dos bancos de dados da Secretaria Municipal da Fazenda,
contemplando, em sintese, informagdes histéricas e referenciais sobre: fluxo de
pagamentos de créditos inscritos em divida ativa; pagamentos a vista e por
parcelamento; estoque de créditos tributarios inscritos em divida ativa; saldos
devedores de parcelamentos em andamento; expectativa temporal de
recebimento de parcelas; pagamentos de PPl e PAD em dia e em atraso;
regras de programas de parcelamento incentivado; historico de adesodes a PPI;
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fluxo de pagamentos por safra, receita e modalidade; segregacgao entre PPI e
PAD; estoque de divida ativa por exercicio de langamento e de inscrigdo; novas
inscricbes e atualizagdo de valores. Além disso, a SEFAZ manifestou-se
tecnicamente no sentido de que tais informagdes sado suficientes para a
finalidade propria da fase competitiva, qual seja, permitir a formagdo da
proposta econ6mica segundo a metodologia definida no Edital e em seus
anexos.

A minuta contratual e seus anexos técnicos também contemplam mecanismos
de governanga, alocagdo e controle de riscos compativeis com a natureza da
operagdo. Eventuais fatos supervenientes, impedimentos legais ou
regulatorios, descumprimento de condigdo precedente essencial, alteragao
material adversa ou inviabilidade juridica, operacional ou mercadoldgica
devidamente demonstrada serdo tratados na fase propria da operacgao,
mediante recomendacao técnica fundamentada e avaliagéo formal das partes.

Pontua-se que o item 5.1.11 do Termo de Referéncia prevé que, caso seja
identificada, na fase de estruturagdo, a necessidade de promover ajustes nos
elementos da modelagem da operacéo, de modo a assegurar a compatibilidade
econdmico-financeira entre o montante exigido, a capacidade efetiva de
monetizacdo dos créditos e a viabilidade da operacdo, a contratada podera
recomendar, de forma fundamentada, as adequacbes que considerar
pertinentes.

A validagao definitiva do lastro, a individualizacdo da carteira elegivel e a
calibragao final da estrutura ndo sao transferidas para a fase de habilitagdo ou
julgamento, mas integram etapa contratual propria, sujeita a governanga, due
diligence e marcos decisoérios especificos. Conforme item 1.5 do Edital, item
4.2 do Termo de Referéncia e Apéndice A da minuta contratual, especialmente
itens 4.8, 4.13, 4.14, 417, 418 e 6.1, a contratada devera coordenar a
realizacdo de due diligence do lastro por empresa de auditoria independente
previamente aprovada pela SALSEC, com metodologia objetiva, testavel e
rastreavel, abrangendo validagdo, reconciliagdo, testes de consisténcia,
classificagdo de ocorréncias, segregacao de inelegibilidades, registro de
exclusdes, ajustes e reclassificacbes, bem como elaboragcdo de curvas,
cenarios e relatérios de excegdes e impactos.
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O Edital, em seus itens 4.1, 4.2, 4.9, 410, 412 e 4.14, delimita que a
disponibilizagcado de informagdes na fase licitatoria ocorre por meio de relatorios,
arquivos, recortes ou informagdes formalmente disponibilizados pela SALSEC,
nao importando acesso direto, irrestrito ou permanente a base originaria, aos
sistemas fazendarios, aos ambientes transacionais, as rotinas de extracdo, as
ferramentas de consulta ou a documentos fiscais individualizados que né&o
sejam formalmente disponibilizados no ambito do certame. As informagdes
destinam-se exclusivamente a avaliagdo da operagcdo e a elaboragéo de
proposta.

A disciplina editalicia também deve ser lida em conjunto com os itens 2.13 a
2134 do Termo de Referéncia e com o Anexo VI — Termo de
Confidencialidade, Sigilo Fiscal, Protecdo de Dados e Segurangca da
Informagdo, que condicionam o acesso as cautelas de sigilo fiscal,
confidencialidade, protecdo de dados pessoais, seguranga da informacéo,
finalidade especifica e preservacao da isonomia entre os interessados.

Eventuais informacgdes adicionais que se mostrem pertinentes e necessarias a
due diligence, a validagdo da carteira elegivel, a estruturagdo da operacéo, a
documentacédo definitiva ou a atuagdo de agentes autorizados poderdo ser
avaliadas em momento proprio, observadas as restricbes legais, fiscais,
regulatorias, de governancga e de protegédo de dados aplicaveis.

ITEM 06 — Condicées precedentes a integralizagédo da oferta

“O Edital disciplina a estrutura da operagdo, incluindo a disponibilizacdo de
informagbes da carteira de créditos (item 4.4) e a responsabilidade da contratada pela
coordenagdo da oferta, mas ndo explicita, de forma detalhada, as condicées
precedentes aplicaveis a integralizagdo das debéntures, tal como usualmente previsto
em operagdes de mercado de capitais estruturadas.

Em operagbes dessa natureza, é pratica consolidada a previsdo de condicbes
precedentes a liquidagcao financeira da oferta, especialmente aquelas relacionadas a
alteracbes relevantes no lastro, no perfil de risco do emissor ou em elementos
essenciais da estrutura da operagdo, bem como a conformidade dos prestadores
envolvidos com os parédmetros previamente considerados na modelagem.
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A auséncia de previsdo expressa dessas condi¢cbes pode gerar incerteza quanto a
alocagéo de riscos entre as partes, sobretudo em contextos em que (i) as informagbes
disponibilizadas sobre a carteira possuem carater preliminar e ndo vinculante; (ii) os
créditos elegiveis ainda ndo foram integralmente individualizados; (iii) determinados
elementos relevantes da estrutura (como prestadores da operagdo) poderdo ser
definidos posteriormente; (iv) mesmo apds recebidas as informagdes sobre a carteira
de créditos, é possivel que se verifique que ela é incompativel com o volume
pretendido da oferta (bem como a garantia firme minima exigida) e o rating pretendido
para a operagdo, ou que se materializem circunstancias que tenham este mesmo
efeito.

Nesse cenario, mostra-se relevante esclarecer se, a semelhanca das praticas de
mercado, serdo admitidas condi¢bes precedentes a integralizagdo da oferta, incluindo,
por exemplo: (i) a inexisténcia de alteragdo adversa relevante nas condigées dos
créditos que compbem o lastro ou na situagdo econbémico-financeira do Municipio; (ii)
a contratacao dos prestadores essenciais da operacdo — notadamente a assessoria
de cobranca — em termos compativeis com a modelagem apresentada pelo
coordenador da oferta e com as premissas consideradas na formagcdo da proposta; e
(iii) a verificagdo de que a carteira de créditos que lastreiam os direitos creditorios
cedidos seja compativel com o montante pretendido da emisséo e o rating previsto no
edital, ou rating ajustado acordado com o cedente.

Diante disso, entende-se que a integralizagdo da oferta estara sujeita a verificagao de
condigcbes precedentes usuais de mercado, incluindo a auséncia de alteragdo adversa
relevante nos créditos ou no ente originador, bem como a manutengéo de prestadores
essenciais da operagdo em condicbes aderentes a modelagem da operagdo, nos
termos considerados pelo coordenador, ndo sendo exigivel a liquidagcao da oferta caso
tais condicbes nédo sejam atendidas. Entende-se, ainda, que caso uma ou mais
condicbes precedentes esteja apenas parcialmente atendida, é possivel que o
montante inicialmente previsto da emissao (e, consequentemente, a garantia firme),
assim como o rating indicativo, sejam ajustados. Esta correto esse entendimento?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 06, esclarecemos que a integralizagdo e a liquidagao
financeira da oferta estardo sujeitas as condigdes, aprovagdes, validagdes
técnicas, regulatorias, operacionais e documentais previstas no Edital, no
Termo de Referéncia, na minuta contratual, no contrato de distribuicdo e na
documentacao definitiva da operacao.

Caso seja identificada, na fase de estruturagao, a necessidade de ajustes nos
elementos da modelagem para assegurar a compatibilidade
econdmico-financeira entre o montante exigido, a capacidade efetiva de
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monetizacdo dos créditos e a viabilidade da operagdo, a contratada podera
recomendar, de forma fundamentada, as adequacgdes pertinentes, nos termos
do item 5.1.11 do Termo de Referéncia.

Contudo, tais condi¢cdes e recomendacdes nao autorizam a contratada a alterar
unilateralmente a estrutura da operagdo ou afastar obrigagbes assumidas.
Assim, eventuais ajustes de volume, condigdes finais, rating ou parametros da
oferta dependerao de justificativa técnica, aderéncia a documentagdo da
operagao e premissas do certame.

ITEM 07 — Rating-alvo

“O item 3.1.9 do Termo de Referéncia estabelece um rating-alvo minimo para a
operagdo, o que, em principio, indica uma expectativa de enquadramento da estrutura
dentro de determinados parédmetros de risco e retorno.

Considerando que (i) na préatica de mercado, o rating-alvo é usualmente tratado como
parametro indicativo, ndo configurando obrigacdo de resultado, justamente em razao
da autonomia técnica das agéncias de classificacdo de risco e da variabilidade das
condi¢cbes da operagdo até seu fechamento; (ii) o rating é dado a partir de uma analise
objetiva das condi¢bes da operacdo e dos ativos envolvidos, ndo sendo decorréncia
do desempenho do estruturador e, portanto, ndo pode ser atribuida ao estruturador a
obrigagéo de atingir esse rating, entende-se que o rating-alvo minimo previsto no item
3.1.9 possui natureza meramente indicativa, servindo como pardmetro de referéncia
para a estruturagdo da operagdo, ndo configurando obrigagdo de resultado para a
contratada. Entende-se, ainda, que a verificagcdo deste rating ndo condiciona de forma
absoluta a viabilidade ou o prosseguimento da oferta, que podera ocorrer caso seja
obtido um rating inferior, mas que ainda assim viabilize a oferta em condigbes
adequadas.

Esta correto esse entendimento?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 07, esclarecemos que o rating-alvo previsto no item 3.1.9
do Termo de Referéncia e no Produto 2.1 do Apéndice B da minuta contratual
possui natureza de parametro técnico indicativo e orientador da estruturacao,
sujeito a avaliagdo independente da agéncia de classificagdo de risco, a
composicao final do lastro, aos mecanismos de protegdo, a estrutura de
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subordinacdo, as condicdbes de mercado e a documentacdo definitiva da
operacgao.

Assim, ndo se trata de obrigagdo de resultado atribuida automaticamente a
instituicdo financeira contratada. Cabera a contratada apoiar, coordenar
tecnicamente e articular a obtengao do rating, observadas as melhores praticas
e os documentos da contratagcdo, conforme itens 3 e 3.1 do Apéndice B da
minuta contratual.

Eventual prosseguimento da operacdo com rating diverso do parametro
inicialmente indicado dependera de analise técnica, demonstracdo de
viabilidade, aderéncia a regulamentacdo aplicavel e deliberacdo formal da
SALSEC e das instancias competentes, inclusive quanto a eventual
prosseguimento condicionado, ajuste, reestruturagcdo, complementagcao do
lastro ou ndo prosseguimento, nos termos dos itens 3.4 e 3.5 do Apéndice B da
minuta contratual.

ITEM 08 — Custeio dos prestadores essenciais

“O item 7.2 do Termo de Referéncia trata das contratagcbes necessarias a estruturacao
e execugdo da operacédo, contemplando a participacdo de prestadores essenciais, 0S
quais, conforme a légica do Edital, se vinculam a propria operagdo e ao respectivo
fluxo econémico.

Contudo, a redagdo nao explicita de forma inequivoca a quem cabera, em carater
definitivo, o custeio dessas contratagbes, especialmente no que se refere as despesas
associadas aos prestadores essenciais e a eventual remuneragcdo e reembolso de
custos dos assessores de cobranga, cuja atuagdo se insere diretamente na dindmica
do patrimdnio separado e na recuperag¢do dos créditos.

A auséncia dessa definicdo pode gerar incerteza quanto a alocacdo de custos e riscos
entre as partes, inclusive quanto a possibilidade de atribuicdo indevida desses
encargos sobre a contratada, em desacordo com a l6gica de segregac¢éo patrimonial
tipica de operagbes estruturadas dessa natureza.

Considerando que tais custos estdo diretamente associados a operacao e a gestao do
lastro, mostra-se aderente a pratica de mercado que sejam suportados pelo patriménio
separado, de forma a preservar a adequada alocacdo de riscos e o equilibrio
econdémico da contratacéo.
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Diante disso, entende-se que os custos relativos as contratagbes previstas no item 7.2
do Termo de Referéncia, incluindo aqueles associados aos prestadores essenciais,
serdo suportados pelo patriménio separado da operagdo, ndo sendo atribuidos a
contratada nem internalizados na sua remunerac&o ordinaria.

Esta correto esse entendimento?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 08, esclarecemos que os prestadores essenciais da
operagao serdo contratados pela SALSEC, diretamente ou por meio da
estrutura contratual prevista nos documentos da operacéo, conforme clausula
6.2 da minuta contratual.

As despesas relacionadas a tais prestadores poderdo ser suportadas pelo
patriménio separado, quando assim previsto na estrutura final aprovada pela
SALSEC e nos documentos da operacgdo, conforme itens 7.2, 7.5 e 7.5.1 do
Termo de Referéncia e clausulas 6.6 e 8.1 a 8.3 da minuta contratual.

Por fim, esclarecemos que essas despesas, incluindo aquelas concernentes a
assessoria de apoio a cobranga, ndo sao atribuidas a contratada no presente
certame, tampouco se confundem com a sua remuneracio, a qual observara
exclusivamente a TPG vencedora e as condi¢des previstas no Edital, no Termo
de Referéncia e na minuta contratual.

ITEM 09 — Nota técnica

“O item 5.1.5.1 do Termo de Referéncia faz mengdo a elaboracdo de “nota técnica”,
sem, contudo, detalhar o seu conteudo minimo, finalidade especifica ou padréao
esperado para sua elaboracdo no contexto da operacgéo.

A auséncia de definicdo mais objetiva quanto ao escopo da nota técnica pode gerar
duvidas relevantes para o0s licitantes, especialmente quanto ao nivel de
aprofundamento juridico esperado, a extensao das andlises e a eventual equiparagdo
desse documento a instrumentos usualmente adotados em operagbes de mercado de
capitais.

Nesse sentido, considerando a natureza da operagdo, que envolve estruturagdo de
oferta publica de valores mobiliarios lastreados em direitos creditérios, é comum a
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elaboragdo de documentos juridicos que opinam sobre a validade, estrutura e
conformidade da operacao.

Diante disso, entende-se que a “nota técnica” prevista no item 5.1.5.1 do Termo de
Referéncia consiste em declaracdo do coordenador lider do consércio, destinada a
analisar os principais aspectos juridicos da operagdo e a suportar sua estruturagéo e
execugao.

Esta correto esse entendimento?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 09, esclarecemos que a nota técnica prevista no item
5.1.5.1 do Termo de Referéncia tem natureza técnico-regulatoria e devera
confirmar, de forma justificada, o enquadramento regulatério da oferta, o rito
aplicavel, a compatibilidade da emissao com o publico-alvo profissional e os
documentos exigiveis ou dispensaveis no ambito da Resolugdgo CVM n°
160/2022.

Essa logica também consta da minuta contratual e de seus apéndices,
especialmente na clausula 20.7 do contrato, no Apéndice B, itens 5, 5.2, 5.3, IV
e V, e no Apéndice C, item 3.1, lll e IV.

Assim, a nota técnica ndo se confunde com parecer juridico externo ou legal
opinion autdbnoma, nem substitui as manifestagbes juridicas e institucionais
cabiveis. Trata-se de documento técnico-regulatério de suporte a estruturagao
da oferta e a deliberacgao final da SALSEC.

ITEM 10 — Critérios para selecdo dos prestadores

“O item 7.3.1 do Termo de Referéncia trata dos critérios aplicaveis a contratacdo dos
prestadores de servicos na fase de administragdo da operagcdo de securitizagdo,
porém néo explicita de forma detalhada quais pardmetros objetivos orientardo essa
escolha, especialmente no que se refere ao peso relativo entre critérios técnicos,
operacionais e econémicos.

A auséncia dessa delimitacdo pode gerar incerteza quanto a légica de sele¢do dos
prestadores, em especial considerando que, em operagbes estruturadas dessa
natureza, a escolha de determinados agentes — como auditor, agente fiduciario,
securitizadora, assessor de cobranga e demais prestadores essenciais — possui
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impacto direto na qualidade da operagéo, na percepg¢éo de risco pelos investidores e,
consequentemente, na propria viabilidade econbémica da oferta.

Nesse contexto, a pratica de mercado indica que a contratagcdo desses prestadores
néo se pauta exclusivamente pelo menor custo, mas sim por critérios combinados que
envolvem experiéncia comprovada, capacidade técnico-operacional, reputacao,
aderéncia as especificidades da operagdo, bem como eficiéncia na execugdo dos
servigos, de modo a assegurar a adequada estruturagdo, execugdo e governanga da
operagéao.

Diante disso, entende-se que a selecdo dos prestadores de servigcos no dmbito do item
7.3.1 sera: (i) realizada pela SALSEC com apoio da contratada, com possibilidade de
indicagcdo desses prestadores; e (ii) orientada por critérios de qualificagdo técnica,
experiéncia, eficiéncia e aderéncia as necessidades da operagdo, ndo estando
limitada a escolha pelo menor prego, podendo a escolha recair sobre prestadores que
apresentem melhor relacéo entre qualidade e custo.

Esta correto esse entendimento?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 10, esclarecemos que a selegcdo dos prestadores
essenciais sera realizada pela SALSEC, com apoio técnico da instituicdo
financeira contratada, envolvendo a indicagdo ou recomendagao de
alternativas, nos termos dos itens 7.3.1 e 7.4.1 do Termo de Referéncia, das
clausulas 6.2 e 6.2.1 da minuta contratual e do Apéndice D, Produto 4.2, item
4.2, 1.

A escolha nao estara limitada ao menor preco, devendo considerar a natureza
do servigo, qualificagdo técnica, experiéncia, capacidade operacional,
aderéncia as necessidades da operagao, vantajosidade, governancga aplicavel
e procedimento de contratagdo cabivel, nos termos da legislagcéo pertinente.

ITEM 11 — Participacdao em consorcio

“O item 1 do Edital prevé que seu o objeto é a contratagdo de instituicdo financeira
(item 1.1), mas admite, a seguir, “que a distribuicdo dos valores mobiliarios seja
realizada em regime de sindicato com outras instituicbes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, desde que a contratada, ou, em caso de consorcio,
sua lider, permanegca como coordenadora lider da oferta e responsavel integral
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perante a SALSEC (item 1.4.5). O item 3.1.4, por sua vez, determina como condi¢do
de participacdo que as licitantes comprovem ‘“aptidao regulatéria para atuar como
coordenadora da oferta publica objeto do certame”.

Diante do exposto, entendemos que: (i) o Edital admite a participagdo tanto de
instituicbes financeiras (assim entendidas aquelas autorizadas a atuar como tal pelo
Banco Central do Brasil) quanto de sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios; (ii) no caso de participagdo em consorcio, ndo é obrigatorio que a empresa
lider seja necessariamente a instituicdo financeira integrante do consorcio, desde que
possua a aptidao regulatéria necessaria para atuar como coordenadora lider da oferta;
e (iii) para fins de comprovagdo da qualificagdo técnica, incluindo a apresentagdo de
atestados de capacidade técnica e a comprovagdo da equipe técnica exigida pelo
Edital, admite-se a utilizacdo da experiéncia e da estrutura de qualquer das empresas
integrantes do consorcio, independentemente de sua fun¢do assumida no consoércio.”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item “i”, esclarece-se que sim, o Edital admite a participacéo
tanto de instituicées financeiras, quanto de sociedades distribuidoras de titulos
e valores mobiliarios, desde que atendam integralmente as condi¢cdes do Edital.

uanto ao item “ii’, esclarece-se que, na hipétese de consorcio, a empresa
lider devera exercer, perante a SALSEC, o papel de coordenadora lider da
oferta_publica e comprovar _a habilitacdo requlatéria exigida, conforme itens
3.9.2.5, 11.7.3, 11.7.3.1 e 11.7.5.2 do Edital. Assim, ndo _se exige que a lider

cjld NecCe aridmente I a0 Nancelira, Imd cild develad QClC OnNaicado

juridica e requlatéria ativa, valida e compativel para atuar como coordenadora
lider da oferta.

Por fim, em relacédo ao item “iii”, esclarece-se que o Edital admite o somatoério
dos quantitativos dos consorciados, conforme item 3.9.5. Contudo, a

experiéncia técnica relativa ao nucleo do objeto devera ser comprovada pela
lider ou, excepcionalmente, por outro consorciado que assuma formalmente a

responsabilidade técnica direta pela conducdo da oferta, sem prejuizo da

habilitacdo regulatéria da lider, conforme itens 3.9.6, 11.7.5.1, 11.7.5.2 e 11.7.6
do Edital.
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ITEM 12 “11.6.1.5.”

Entendemos que onde se |é “comprovagédo de R$ 70.000.000,00...”, deve-se ler
“comprovagdo de patriménio liquido de R$ 70.000.000,00...”. Esta correto

este entendimento?

Esclarecimentos:

Sim, o entendimento esta correto.

SALVADOR,
08 de julho de 2026
Comissao Especial Mista de Licitagdao - SALSEC
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