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Resposta aos Pedidos de Esclarecimentos n° 08 do Pregao Eletrénico
SALSEC n° 001/2026

1.a - Esclarecimento inicial

Diante disso, solicita-se esclarecer:

Esclarecimentos:

A alinea “a” possui carater introdutorio, pois apenas remete ao conjunto de
esclarecimentos formulados nas alineas seguintes. Os esclarecimentos
especificos sao prestados nas respostas as alineas 1.b a 1.g.

1.b - Fase de inclusao de instituicoes participantes do sindicato

“Em qual fase da operacdo sera admitida a inclusao de instituicbes participantes do
sindicato de distribuigdo (estruturagéo, registro da oferta, bookbuilding, distribuicdo ou
outra fase da operagdo)?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 01, alinea “b”, esclarecemos que a inclusao de instituicbes
participantes do sindicato ou pool de distribuicdo podera ocorrer em momento
compativel com a estruturacdo da oferta e a fase de distribuicdo,
especialmente na preparacao do contrato de distribuicdo, no bookbuilding, na
alocacéo e na colocagédo dos valores mobiliarios, devendo observar as regras
contidas no edital e seus anexos, em especial o item 1.4.5 do Edital, a clausula
19.1 da minuta contratual, bem como a clausula 20.1 da minuta contratual.

1.c - Aprovacao prévia da SALSEC ou comunicacao formal

“A constituicdo do sindicato de distribuicdo dependera de aprovagdo prévia da
SALSEC ou apenas de comunicagéo formal pela coordenadora lider?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 01, alinea “c”, esclarecemos que a constituicdo do
sindicato ou pool de distribuicdo dependera de aprovagao prévia da SALSEC,
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nao sendo suficiente a mera comunicagdo formal pela coordenadora lider,
conforme disciplina contida na clausula 19.2 da minuta contratual.

1.d - Escopo de atuacao das instituicoes do sindicato

“As instituicbes participantes do sindicato poderao atuar exclusivamente na
distribuicdo ou também participar de atividades relacionadas a estruturacdo e
coordenacgdo da oferta, observadas as responsabilidades da coordenadora lider?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 01, alinea “d”, esclarecemos que as instituigdes
participantes do sindicato ou pool poderdo atuar na distribuicdo dos valores
mobiliarios e, quando previsto na documentacdo da oferta e aprovado pela
SALSEC, em atividades operacionais, regulatérias ou documentais
relacionadas a estruturacédo e coordenacgao da oferta.

Essa atuacao devera observar o item 1.4.5 do Edital e as clausulas 19.1, 19.2,
20.1, 20.4 e 20.8 da minuta contratual, permanecendo a contratada, ou, em
caso de consorcio, sua lider, como coordenadora lider da oferta e responsavel
integral perante a SALSEC.

1.e - Compartilhamento contratual da garantia firme

“Considerando a previsdo de garantia firme obrigatéria da colocagdo constante do
Edital, favor esclarecer se a coordenadora lider podera compatrtilhar contratualmente o
compromisso de garantia firme com as demais instituicbes integrantes do sindicato de
distribuigdo.”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 01, alinea “e”, esclarecemos que podera ser admitida a
reparticdo interna da garantia firme entre as instituicdes participantes do
sindicato ou pool de distribuicdo, desde que prevista na documentacdo da
oferta e no contrato de distribuicdo, submetida a aprovacéo prévia da SALSEC
e compativel com o Edital, o Termo de Referéncia, a minuta contratual e a
regulamentagao aplicavel.

Saliente-se que eventual reparticdo interna da garantia firme, em sede de
sindicato ou pool de distribuicdo, ndo reduz a responsabilidade da
CONTRATADA perante a SALSEC, nos termos do item 1.4.5 do Edital e das
clausulas 19.2, 19.5, 20.4, 20.5 e 20.6 da minuta contratual.
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1.f - Reparticao interna do risco econémico da garantia firme

“Em caso afirmativo, confirmar se a reparticdo do risco econbémico da garantia firme
entre os integrantes do sindicato podera ocorrer livremente entre as instituicbes
participantes, permanecendo a coordenadora lider como responsavel perante a
SALSEC.”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 01, alinea “f’, esclarecemos que a reparti¢gao interna do
risco econdmico da garantia firme entre as instituigbes participantes do
sindicato ou pool de distribuicdo podera ser pactuada entre elas, desde que
observados o Edital, o Termo de Referéncia, a minuta contratual, o contrato de
distribuicdo, a documentacéo da oferta e a aprovacgao prévia da SALSEC.

Saliente-se que eventual reparticdo interna da garantia firme, em sede de
sindicato ou pool de distribuicdo, nao reduz a responsabilidade da
CONTRATADA perante a SALSEC, nos termos do item 1.4.5 do Edital e das
clausulas 19.2, 19.3, 19.4, 19.5, 20.4, 20.5 e 20.6 da minuta contratual.

1.g - Alcance da responsabilidade integral da coordenadora lider

“Favor esclarecer, ainda, se a responsabilidade integral da coordenadora lider perante
a SALSEC prevista no item 1.4.5 deve ser interpretada exclusivamente como
responsabilidade contratual perante a contratante ou se também implica
responsabilidade exclusiva pela totalidade da obrigacdo de garantia firme,
independentemente dos compromissos assumidos pelos demais participantes do
sindicato.”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 01, alinea “g”, esclarecemos que, conforme previsdo do
item 14.2.3 do Edital, a eventual atuacdo em sindicato de distribuicdo ou o
emprego de subcontratagbes acessorias admitidas ndo afastara a
responsabilidade integral da contratada, ou, em caso de consorcio, de sua lider
perante a SALSEC. A responsabilidade integral da coordenadora lider perante
a SALSEC deve ser interpretada como responsabilidade contratual plena
perante a contratante.

Nesse sentido, ainda que a contratada ou, em caso de consorcio, sua lider,
compartilne internamente a exposicdo econdmica com outras instituigbes do
sindicato, permanecera responsavel perante a SALSEC pelo cumprimento da
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garantia firme, conforme item 1.4.5 do Edital e clausulas 19.3, 19.5, 20.2, 20.5,
20.5.1 e 20.6 da minuta contratual.

2.a - Responsabilidade da contratada em caso de ndo autorizacido do
terceiro

“A Contratada permanecera integralmente responsavel pelo desempenho da atividade
correspondente, ainda que nédo disponha internamente da mesma especializagdo ou
capacidade operacional do terceiro proposto?”

Esclarecimentos:

Em resposta a questdo 2, alinea “a”, esclarecemos que a subcontratacio
somente ¢€é admitida para atividades acessoérias, instrumentais ou
complementares, desde que previamente justificada e aprovada
expressamente pela SALSEC, sem transferéncia do nucleo do objeto e sem
afastamento da responsabilidade integral da contratada, nos termos dos itens
14.1, 1.4.2, 144, 14.2.3 e 15.4 do Edital e das clausulas 17.1 e 17.2 da
minuta contratual.

Assim, caso a SALSEC ndo aprove determinada subcontratacdo, a contratada
permanecera responsavel pela execugcdo da atividade correspondente,
cabendo-lhe apresentar nova indicacdo ou executar diretamente a atividade,
sem Onus adicional para a SALSEC e sem transferéncia do risco da selecgao,
conforme clausula 17.6 da minuta contratual.

A eventual auséncia interna da mesma especializagdo ou capacidade
operacional do terceiro inicialmente proposto nao transfere a SALSEC o risco
da execucgao, devendo a contratada adotar solugdo compativel com o Edital, o
Termo de Referéncia e a minuta contratual.

2.b - Impacto da nao aprovacgao sobre distribuicdo e garantia firme

“Eventual impacto decorrente da ndo aprovagdo da subcontratacdo podera ser
considerado para fins de avaliagdo das obrigagbes da Contratada relacionadas a
distribuicdo da oferta e a garantia firme de colocacdo?”

Esclarecimentos:

Em resposta a questao 2, alinea “b”, esclarecemos que a n&o aprovacao de
subcontratacdao pela SALSEC nao afasta, reduz, suspende ou condiciona, por
si sO, as obrigag¢des da contratada relativas a distribuicdo da oferta e a garantia

firme de colocagao.
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A subcontratagcdo somente € admitida para atividades acessorias, instrumentais
ou complementares e n&o gera transferéncia do nucleo do objeto ou
afastamento da responsabilidade integral da contratada, conforme itens 1.4.1,
1.4.2,1.4.4 e 15.4 do Edital e clausulas 17.1 e 17.2 da minuta contratual. Caso
a subcontratagdo seja rejeitada, sera aplicado o regramento previsto na
clausula 17.6 da minuta contratual.

A garantia firme constitui premissa estrutural da contratacéo, a ser preservada
nos termos do Edital, do Termo de Referéncia e da minuta contratual, devendo
eventuais impactos concretos decorrentes da ndo aprovagido de
subcontratagdo acessoria ser avaliados no regime proprio do contrato, sem
afastamento automatico das obrigagdes assumidas e sem prejuizo dos marcos
de eficacia e exigibilidade aplicaveis.

2.c - Prestador alternativo ou revisao de escopo

“Existe procedimento para indicacdo de prestador alternativo ou para revisdo do
escopo das obrigagbes afetadas pela negativa de aprovagdo da subcontratagdo?”

Esclarecimentos:

Em resposta a questao 2, alinea “c”, esclarecemos que, caso a subcontratagéo
seja rejeitada pela SALSEC, o procedimento aplicavel para indicagdo de
prestador alternativo consta nas clausulas 17.6 e 17.7 da minuta contratual.

A negativa de aprovagao de subcontratagdo nao autoriza, por si so, revisdo do
escopo, conforme itens 1.4.1, 1.4.2, 1.4.3 e 15.4 do Edital e clausulas 17.1,
17.2 e 27.6 da minuta contratual. Eventual ajuste relacionado a execugao
devera ser formalmente submetido e produzira efeitos se observadas as regras
do Edital e respectivos anexos.

a—-M | ria juridi xtern

“Se a SALSEC considera adequada a contratagdo de um tnico escritério de advocacia
externo em regime de deal counsel, atuando em beneficio da operagdo como um todo,
com legitimidade para elaborar a documentacdo da emisséo, emitir legal opinions e
assessorar as partes no que tange a estruturacao e implementacao da oferta.”
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Esclarecimentos:

Em resposta a questdo 3, alinea “a”, esclarecemos que a contratagcdo de um
unico escritério de advocacia externo em modelo equivalente a deal counsel
podera ser admitida, desde que observadas as regras de subcontratacao
previstas no Edital, no Termo de Referéncia e na minuta contratual. A adogao
desse modelo ficara condicionada a inexisténcia de conflito de interesses ou a
sua adequada identificagcdo, tratamento e mitigagdo e ndo exime a contratada
da responsabilidade pela coordenagao, compatibilizagdo e integracdo dos
produtos juridicos, regulatérios, financeiros, operacionais e documentais afetos
ao seu escopo, conforme item 1.1.1.1 do Termo de Referéncia.

3.b — Modelo com assessorias juridicas distintas

“Ou, alternativamente, se a SALSEC entende que deverdo ser contratados dois
escritérios de advocacia externos distintos, sendo um atuando em beneficio da
SALSEC e outro atuando em beneficio da Contratada (na qualidade de coordenadora
lider e responsavel pela garantia firme de colocagédo), especialmente considerando
eventuais conflitos de interesse potenciais entre as posi¢coées contratuais das partes ao
longo da estruturagdo, negociagdo da documentagao e implementagao da oferta.”

Esclarecimentos:

Em resposta a questao 3, alinea “b”, esclarecemos que a adog¢ao de modelo
com assessorias juridicas distintas também podera ser admitida, caso se revele
compativel com a estrutura da operagao, com a governanga aplicavel, com a
documentacdo definitiva da emissdo e com a adequada segregacao de
interesses e responsabilidades.

Em qualquer hipdtese, o apoio juridico especializado subcontratado pela
contratada devera observar os itens 1.1.1.1, 8.1, 8.2, Il, e 8.2.1 do Termo de
Referéncia, os itens 1.4.1 a 1.4.4 do Edital e as clausulas 17.1 e 17.2 da minuta
contratual, sem transferéncia do nucleo do objeto, sem afastamento da
responsabilidade integral da contratada e sem substituicdo das manifestacdes
juridicas institucionais cabiveis.

Esclarece-se, ainda, que o apoio juridico especializado eventualmente
subcontratado pela contratada ndo se confunde com a assessoria juridica que
podera ser contratada pela SALSEC, diretamente ou por meio da estrutura
contratual prevista nos documentos da operagdo, como prestador essencial,
nos termos do item 1.4.6 do Edital, dos itens 7.2 e 8.7 do Termo de Referéncia
e das clausulas 6.1 e 6.2 da minuta contratual.
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3.c - Suporte dos custos com assessoria juridica externa

“Confirmar, em qualquer das hipdteses acima, se 0s custos com a assessoria juridica
externa poderao ser suportados pela Comissdo de Estruturacdo, pela Comisséo de
Distribuicdo ou pelos fluxos da emissao.”

Esclarecimentos:

Os custos da contratada com assessoria juridica externa subcontratada para
apoio a execugao de seu escopo deverao estar contemplados na sua proposta
de preco, nos termos do item 8.5 do Termo de Referéncia e da clausula 13.5 da
minuta contratual. Essa hipétese ndo se confunde com eventual assessoria
juridica da operacao contratada pela SALSEC, diretamente ou por meio da
estrutura contratual prevista nos documentos da operagcdo, como prestador
essencial, cujo custeio observara a documentacéao definitiva aplicavel.

3.d - Indicagado, honorarios, contratacao formal e conflitos no deal counsel

“Caso a resposta indique modelo de deal counsel unico, esclarecer qual das partes
sera responsavel pela indicagdo do escritério, pela negociagdo dos honorarios e pela
contratagdo formal do prestador, e como serdo tratadas eventuais situagbes de conflito
de interesses ao longo da execugédo dos trabalhos juridicos.”

Esclarecimentos:

Em resposta a questdao 3, alinea “d”, esclarecemos que cabera a contratada
indicar o escritério, negociar os honorarios e promover a contratagdo formal do
prestador, observado o rito previsto nos itens 8.1, 8.2, Il, 8.3, 8.4 e 8.5 do
Termo de Referéncia, nos itens 1.4.1 a 1.4.4 do Edital e nas clausulas 17.1 a
17.5 da minuta contratual.

Eventuais situagdes de conflito de interesses, inclusive ao longo da execugao
dos servigos, deverao ser tratadas em observancia a minuta contratual, em
especial, as clausulas 10.4, 10.4.1, 10.6, 10.7, 17.3 e 17.5.

3.e - Honorarios em modelo com dois escritdrios

“Caso a resposta indique modelo com dois escritorios distintos, esclarecer se ambos
0s conjuntos de honorarios serdo elegiveis a ressarcimento nos termos do item 6.19 e
do Anexo |, ou se apenas um dos conjuntos sera considerado despesa autorizada da
operaggo.”
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Esclarecimentos:

Em resposta a questao 3, alinea “e”, esclarecemos que o item 6.19 do Anexo |
- Termo de Referéncia trata de hipdtese excepcional de ressarcimento de
despesas de terceiros, aplicavel apenas em caso de decisdo formal, expressa
e motivada da SALSEC pelo ndo prosseguimento da operagéo ou pelo néo
avancgo a fase subsequente, ndo imputavel a contratada.

Ressalte-se que ndo ha ressarcimento automatico de despesas de terceiros,
sendo considerado elegivel o ressarcimento de honorarios de assessoria
juridica externa — seja em modelo de deal counsel uUnico ou com dois
escritorios distintos - que atenda integralmente aos itens 6.19, 6.19.1, 6.19.2 e
6.19.3 do Termo de Referéncia e as demais regras constantes no edital e seus
anexos.

4 - Despesas suportadas pela contratada e despesas da operagao

“Considerando que o Anexo | (Termo de Referéncia) prevé, de um lado, a contratacdo
pela SALSEC, em beneficio do patrimbnio separado, de prestadores como assessoria
juridica, agéncia de rating, auditor independente e demais agentes da operagéo (item
7.2), bem como o suporte das despesas operacionais na forma prevista na
documentagdo definitiva da emisséo (item 7.5), e, de outro lado, estabelece que 0s
custos, despesas e subcontratagbes necessarios a execug¢do do objeto deverdo estar
contemplados na proposta da Contratada (itens 8.5 e 9.7.2), solicita-se esclarecer
quais despesas deverdo necessariamente ser suportadas pela Contratada por meio da
Comisséo de Estruturacado (CE) e da Comisséo de Distribuicdo (CD) e quais despesas
poderdo ser qualificadas como despesas da propria operacdo, suportadas pelo
patriménio separado e/ou pelos fluxos da emissdo, conforme previsto na
documentacgéo definitiva?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 4, esclarecemos que, na proposta de precos da
contratada - composta pelo somatério da Comissdo de Estruturacdo e da
Comissao de Distribuicdo - devem estar contemplados todos os custos,
despesas, tributos, encargos, subcontratagdes, honorarios e demais
componentes necessarios a execugao integral do objeto, nos termos dos itens
8.5 € 9.7.2 do Termo de Referéncia e da clausula 13.5 da minuta contratual.

A Comissao de Estruturacdo — CE abrange as atividades da fase preliminar a
estruturacio e da fase de estruturacao, incluindo avaliacdo do lastro, analise de
informagdes, modelagem econdmico-financeira, suporte a obtengao de rating
preliminar, definicdo de parametros da emissao, estruturacdo documental e
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enquadramento regulatério, conforme item 9.7.5 do Termo de Referéncia. A
Comisséo de Distribuicdo — CD, por sua vez, abrange as atividades da fase de
distribuicdo e da fase preliminar de implantacido operacional pds-liquidagao,
incluindo prospecgédo de investidores, formagdo de demanda, bookbuilding,
colocagdo dos valores mobiliarios, garantia firme, melhores esforgos,
fechamento, liquidacao financeira e suporte inicial a estabilizacdo operacional
da emissao, conforme item 9.7.6 do Termo de Referéncia.

Por outro lado, poderdo ser qualificadas como despesas da operacéo,
conforme a estrutura final aprovada e a documentacao definitiva da emissao,
as despesas relativas a prestadores essenciais e as despesas operacionais
recorrentes da operacao, observados os itens 7.2, 7.5 e 7.5.1 do Termo de
Referéncia e as clausulas 6.6 e 8.1 a 8.3.1 da minuta contratual. Nessa
categoria inserem-se: agente fiduciario, escriturador, custodiante, banco
liquidante, banco mandatario ou agente de pagamento, auditor independente,
agéncia de classificagado de risco, assessoria juridica da operagao, assessoria
de apoio a cobranga, infraestrutura de mercado e demais prestadores previstos
nos documentos definitivos.

“A apresentagéo da proposta implica apenas o compromisso da licitante vencedora de
estruturar operagdo apta a suportar a garantia firme obrigatéria de colocagéo, cuja
efetiva constituicdo, eficacia e exigibilidade permanecerdo sujeitas a conclusao
satisfatoria das etapas de estruturagcdo da operagdo, a satisfagdo das condicbes
precedentes previstas na documentagdo definitiva da oferta e no Contrato de
Distribuicdo, ao atendimento dos requisitos regulatorios aplicaveis e a inexisténcia de
eventos que comprometam a viabilidade econbmica, financeira, juridica ou
mercadologica da operagdo; ou a apresentacdo da proposta e a celebragcdo do
contrato decorrente da licitacdo ja implicam, por si s6, a assungdo definitiva,
irrevogavel e incondicional da obrigagdo de garantia firme no montante de R$
350.000.000,00, independentemente dos resultados obtidos ao longo das etapas
posteriores de estruturacdo da operagdo e independentemente da presenca dos
pressupostos econdémicos, financeiros, regulatérios e de mercado necessarios ao
langamento e a liquidagao da oferta?”

Esclarecimentos:

Em resposta a questdo 5, alinea “a”, esclarecemos que a eficacia e a
exigibilidade concreta da garantia firme ndo se tornam automaticamente
exigiveis no ato da proposta ou da assinatura do contrato. A sua exigibilidade
observara os marcos da Clausula 3.8.3: aprovacao da estrutura final pela
SALSEC, assinatura dos documentos definitivos e do Contrato de Distribuigcao,
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cumprimento ou dispensa formal das condi¢cdes precedentes e verificagao dos
pressupostos operacionais e regulatérios necessarios ao langamento,
fechamento e liquidagéo da oferta.

“Caso a resposta ao item (A) seja no sentido de que a obrigacdo de garantia firme se
constitui em carater definitivo, irrevogavel e incondicional ja com a apresentagdo da
proposta e a celebragdo do contrato, favor esclarecer como tal interpretacdo se
compatibiliza com a existéncia dos Produtos 1.3, 2.2 e 2.4, dos marcos de aprovagdo
da estrutura pela SALSEC, das condi¢cbes precedentes previstas na documentagéo
definitiva da oferta e do disposto no item 3.8.3 da minuta contratual, que
expressamente condicionam a eficacia e exigibilidade da garantia firme a etapas
posteriores da estruturagdo?”

Esclarecimentos:

Em resposta a questao 5, alinea “b”, esclarecemos que a garantia firme segue
os regramentos contidos nas clausulas 3.8.1 e 3.8.2 da minuta contratual e a
sua eficacia e exigibilidade observarao os marcos previstos na clausula 3.8.3 e
as deliberacbes formais, subsidiadas pelos Produtos 1.3, 2.2 e 2.4 e pela
documentacgao definitiva da oferta.

5.c - Recomendacoes técnicas da contratada

“Confirmar que a Contratada podera, a qualquer momento antes da eficacia e
exigibilidade da garantia firme e, quando aplicavel, também posteriormente nas
hipéteses previstas na documentacdo contratual, formular recomendacgées técnicas
fundamentadas decorrentes dos resultados da due diligence, da validagao da carteira
elegivel, do rating obtido, das condi¢gbes de mercado, da demanda de investidores, da
documentacgéo juridica, da evolugdo dos riscos da operagédo e dos demais elementos
relevantes, inclusive recomendando ajustes da estrutura, revisdo de pardmetros,
retorno a etapa anterior, reestruturagcdo ou ndo prosseguimento da operacao?”

Esclarecimentos:

[{ PRt

Em resposta a questao 5, alinea “c”, esclarecemos que a contratada devera
formular recomendacdes técnicas fundamentadas sempre que, no curso da
execucgao, identificar elemento relevante decorrente da due diligence, da
validacao da carteira elegivel, do rating preliminar, do estudo de viabilidade
econdmico-financeira, das condi¢des de mercado, da demanda de investidores,
da documentagao juridica, da evolugdo dos riscos ou de outro elemento
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relevante apto a afetar a modelagem, a estrutura, as premissas estruturais ou a
viabilidade da distribuicdo. Essa obrigacdo se materializa nos Produtos
exigidos pelo contrato e seus apéndices, especialmente no Produto 1.3, na
Nota Técnica de Viabilidade e Condigdes de Mercado integrante do Produto
2.2, no Produto 2.3 e no Produto 2.4.

5.d - Recomendacao de ajustes. reestruturacao ou nao prosseguimento
sem inadimplemento

“Confirmar que, caso a due diligence, o rating obtido, o estudo de viabilidade
econbmico-financeira, as condicbes de mercado, a demanda de investidores, a
documentagdo juridica ou quaisquer outros elementos relevantes indiquem que a
operagcdo ndo comporta, de forma prudencial, técnica, juridica ou economicamente
viavel, a concessdo da garantia firme de R$ 350.000.000,00 nos parédmetros
originalmente considerados, a Contratada poderéd recomendar formalmente ajustes,
reestruturagcdo ou ndo prosseguimento da operagdo, sem que issSo seja caracterizado
como descumprimento da obrigacdo de garantia firme ou como inadimplemento
contratual?”

Esclarecimentos:

Caso os elementos técnicos apurados indiquem que a operagao nao comporta,
de forma prudencial, técnica, juridica, regulatéria, econémico-financeira ou
mercadoldgica, a estrutura originalmente considerada, inclusive quanto a
tranche sujeita a garantia firme nos parametros avaliados, a contratada devera
formalizar essa conclusdo nos produtos e manifestagdes técnicas
correspondentes.

Nesse sentido, o Apéndice B do Anexo IV - Produto 2.2 prevé que o referido
Produto podera concluir, de forma fundamentada, pela inviabilidade da
operagao ou por sua viabilidade condicionada a ajustes relevantes, sem que
disso decorra obrigacdo de prosseguimento, langamento da oferta, inicio da
distribuicdo ou avango a Fase 3, desde que contenha todos os elementos
exigidos no Anexo e no contrato.

Também o Produto 1.3 prevé recomendacao técnica preliminar fundamentada
acerca da aptiddo de prosseguimento para a fase subsequente, podendo
indicar prosseguimento, prosseguimento com condicionantes, necessidade de
reestruturacao prévia ou nao prosseguimento da operagao.
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A recomendacao técnica da contratada, quando apresentada nos termos dos
documentos da contratagcdo, n&o caracteriza, por si sé, inadimplemento
contratual.

re . ~

. -R men a ni n r imen

“Confirmar que eventual recomendagao técnica da Contratada no sentido de nao
prosseguir com a operagéo, formalizada de maneira fundamentada, sera considerada
exercicio regular das obrigagbes de estruturacdo previstas no Edital, ndo podendo ser
interpretada como descumprimento contratual, nem gerar obrigagdo de implementagéo
da oferta ou de prestagdo da garantia firme?”

Esclarecimentos:

A recomendacao técnica fundamentada de nao prosseguimento, quando
apresentada de forma completa, rastreavel e aderente aos documentos da
contratacdo, configura exercicio regular das obrigagdes de estruturacdo e nao
caracteriza, por si sO, descumprimento contratual. Tal recomendagao possui
natureza técnica e nao vinculante.

A garantia firme seguira o regime proprio do contrato e a sua eficacia e
exigibilidade dependem dos marcos previstos na Clausula 3.8.3 da minuta
contratual.

5.f - Prosseguimento pela SALSEC contra recomendacao da contratada

“Caso a Contratada recomende formalmente, de maneira fundamentada, ajustes
materiais da estrutura, reestruturagdo ou ndo prosseguimento da operagdo, mas a
SALSEC delibere pelo prosseguimento da oferta em condigbes distintas daquelas
recomendadas pela Contratada, favor esclarecer se, nessa hipétese, a obrigacdo de
garantia firme permanecera exigivel independentemente da recomendagao técnica da
Contratada ou se dependera da concordancia da instituicdo responsavel pela garantia
firme e do atendimento das respectivas condigbes precedentes?”

Esclarecimentos:

A contratada sera a responsavel pela estruturagcdo da operagdao. A néao
colocagao, a colocagao parcial ou a nao liquidagao da oferta somente podera
ocorrer nas hipoteses admitidas na minuta contratual, no Termo de Referéncia,
neste Anexo e na documentagdo da operacdo, mediante deliberagdo ou em
razao de fato superveniente, impedimento legal ou regulatério, descumprimento
de condi¢cado precedente essencial, alteracdo material adversa ou inviabilidade
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juridica, operacional ou mercadolégica devidamente demonstrada pela
contratada, sem prejuizo do contido na clausula 3.8.3 da minuta contratual.

5.9 - Condicoes precedentes, dispensa e concordincia da instituicao
responsavel pela garantia firme

“Confirmar que nenhuma das condi¢cbes precedentes, pressupostos operacionais,
regulatérios, financeiros ou mercadolégicos previstos para a oferta podera ser
considerada satisfeita, dispensada ou superada por determinacdo unilateral da
SALSEC quando envolver avaliagdo de viabilidade econbmica, risco de crédito,
demanda de investidores, condicbes de mercado, rating, distribuicdo ou outros
elementos sujeitos ao julgamento profissional da Contratada, exigindo-se, nessas
hipdteses, a concordancia da instituicdo responsavel pela garantia firme?”

Esclarecimentos:

Nao serdao tomadas decisdes unilaterais pela SALSEC no que tange as
condigbes precedentes, pressupostos operacionais, regulatorios, financeiros ou
mercadoldgicos previstos para a oferta. Nenhuma dessas condi¢gdes podera ser
considerada satisfeita, dispensada ou superada sem a concordancia expressa
€ mutua das partes, especialmente quando envolver avaliacdo de viabilidade
econdmica, risco de crédito, demanda de investidores, condicbes de mercado,
rating, distribuicdo ou outros elementos sujeitos ao julgamento profissional da
Contratada, sendo indispensavel o consenso da instituicdo responsavel pela
garantia firme. Tais condi¢des e pressupostos serdo avaliados exclusivamente
em comum acordo pelas partes, conforme as recomendacgdes fundamentadas
da Contratada, nos termos e rito disciplinados nas clausulas 3.8.3 e 20.6 da
minuta contratual.

5.h - Condicodes precedentes, eventos adversos relevantes e MAC

“Confirmar que o Contrato de Distribuicdo podera prever condi¢cbes precedentes de
eficacia e exigibilidade da garantia firme definidas de comum acordo entre as partes
ou sujeitas a avaliagcdo técnica fundamentada da Contratada, incluindo, mas nédo se
limitando a: conclusao satisfatéria da due diligence do lastro; validagdo da carteira
elegivel; obtengdo de rating que, na avaliagdo fundamentada da Contratada, seja
compativel com a estrutura proposta, com a colocacdo da oferta e com a existéncia de
demanda adequada de mercado; inexisténcia de ressalvas materiais em pareceres
juridicos (legal opinions); inexisténcia de efeito adverso relevante (material adverse
change) relacionado a operacao, ao lastro, a SALSEC, ao Municipio de Salvador, ao
Estado da Bahia, a Republica Federativa do Brasil ou ao ambiente regulatério, fiscal,
tributario, juridico, econémico ou de mercado;, manutengdo de condigbes de mercado
compativeis com a colocacdo da oferta; e demais condigcbes normalmente observadas

13

SALSEC | Companhia de Securitizagdo de Salvador



e
|SAL

J | Companhia de Securitizacao de Salvador

em operagbes dessa natureza que, na avaliagdo fundamentada da Contratada ou
mediante concordancia entre as partes, sejam necessarias para assegurar a
viabilidade da operagcédo e sua conclusdo em condigcbes adequadas de mercado?”

Esclarecimentos:

Conforme prevé o item 3.2 do Apéndice C do Anexo IV — Fase 3, o Contrato
de Distribuicao podera prever condi¢gdes precedentes e eventos condicionantes
relevantes, inclusive relacionados a due diligence, carteira elegivel, rating,
manifestagdes juridicas exigiveis, condigdes de mercado, registros, aprovagdes
e inexisténcia de eventos adversos relevantes, desde que compativeis com o
Edital, a minuta contratual, a estrutura aprovada e a regulamentacgao aplicavel.

Eventual previsdo de evento adverso relevante devera observar critérios de
materialidade, demonstracdo objetiva e relagao direta com a viabilidade da
oferta, o lastro, a emissao ou os pressupostos de langamento, colocacgao,
liquidagao e fechamento.

5.i - Limite da garantia firme

“Confirmar que a obrigagdo de garantia firme permanecera limitada ao montante de R$
350.000.000,00 e ndo podera ter seu valor, prazo, escopo, abrangéncia, prazo de
exposicdo econémica, condigbes de exercicio ou demais caracteristicas ampliadas por
meio da documentacdo definitiva da operacdo, do Contrato de Distribuicdo ou de
deliberacdo posterior da SALSEC, sem a concordancia expressa da instituicdo
responsavel pela garantia firme?”

Esclarecimentos:

O valor, prazo, escopo, abrangéncia, exposicdo econbmica e demais
caracteristicas essenciais da garantia firme ndo poderdo ser modificadas
unilateralmente por documentacdo definitiva, contrato de distribuicdo ou
deliberagédo posterior da SALSEC, sem concordancia expressa da instituicao
responsavel e sem observancia dos limites do Edital, da proposta vencedora,
da minuta contratual e do certame.

5.j - Aumento, renovacgao, substituicdo, prorrogagao ou recomposicao da
exposicao
“Confirmar que a Contratada nao podera ser compelida a aumentar, renovar, substituir,
prorrogar, recompor ou assumir nova exposi¢do de crédito além daquela originalmente
prevista para a garantia firme objeto do certame, tampouco a estender o prazo de sua
exposicdo para além do originalmente contemplado?”
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Esclarecimentos:

A contratada n&o podera ser compelida, unilateralmente, a aumentar, renovar,
substituir, prorrogar, recompor ou assumir nova exposi¢cao de crédito além da
garantia firme objeto do certame, salvo mediante previsdo expressa,
concordancia da instituicao responsavel e observancia dos limites do Edital, da
proposta vencedora, do contrato e dos documentos definitivos regularmente
aprovados e assinados.

5.k - Vigéncia, término, cumprimento ou extincédo da garantia firme

“Favor esclarecer o periodo de vigéncia da obrigagdo de garantia firme e os eventos
que caracterizardo seu término, cumprimento integral ou extin¢do, incluindo, quando
aplicavel, a subscricdo do montante garantido, a liquidagcao da oferta, o encerramento
da distribuicdo, a ndo implementacdo da estrutura aprovada, o ndo atendimento de
condicdo precedente relevante, a reestruturagcdo da operacdo, a decisdo de nédo
prosseguimento da oferta ou qualquer outro evento previsto na documentagdo
definitiva da operagdo?”

Esclarecimentos:

Uma vez eficaz e exigivel, a garantia firme vigorara pelo periodo necessario ao
cumprimento dos procedimentos de colocagao, alocacdo, fechamento e
liquidacdo da oferta, nos limites, condi¢des, montantes e procedimentos
previstos no contrato, no Contrato de Distribuicdo, nos documentos da oferta e
nos Parametros Previamente Aprovados pela SALSEC, conforme item 4.8.1 do
Apéndice C, clausula 20.6 da minuta contratual e item 6.12.3 do Termo de
Referéncia.

5.1 - Decurso de prazo. extingcao automatica e vedagcao de obrigagcao por
prazo indeterminado

“Confirmar que, caso a opera¢cdo ndo seja langada, fechada e liquidada dentro dos
prazos originalmente previstos ou dentro de prazo posteriormente acordado entre as
partes, a obrigagcdo potencial de prestagcdo da garantia firme ficara automaticamente
extinta, sem qualquer responsabilidade para a Contratada, e que a interpretacdo do
item 3.8.3 da minuta contratual ndo autoriza a constituicdo de obrigacdo de garantia
firme por prazo indeterminado nem permite que a Contratada permaneca vinculada
indefinidamente a futura prestacdo de garantia firme apds a conclusao dos trabalhos
de estruturagao?”
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Esclarecimentos:

A extincdo nao ocorrera pelo mero decurso de prazo, isoladamente
considerado, mas conforme a disciplina prevista nos instrumentos proprios,
como prevé a Clausula 20.6 da minuta contratual que exige, dentre outros
pontos, que o contrato de distribuigdo preveja prazo final de exercicio.

5.m - Avanco a Fase 3 contra recomendacao técnica

“Considerando que os Produtos 1.3, 2.2 e 2.4 podem resultar em recomendagao
técnica de prosseguimento, prosseguimento condicionado, necessidade de
reestruturagdo prévia ou ndo prosseguimento da operagdo, favor esclarecer se a
SALSEC podera determinar o avango da operacdo para a Fase 3 mesmo diante de
recomendacéo técnica fundamentada da Contratada em sentido contrario. Em caso
positivo, confirmar se a instituicdo responsavel pela garantia firme permanecera
obrigada a assumir a respectiva exposicdo de crédito independentemente de sua
concordancia e independentemente das conclusbes constantes dos referidos produtos
e das recomendacébes técnicas emitidas ao longo da estruturagdo?”

Esclarecimentos:

A decisao final quanto ao prosseguimento da oferta cabera a SALSEC, nos
termos do item 4.6.1 do Apéndice C da minuta contratual. A eficacia e a
exigibilidade da garantia firme observardo os marcos previstos na clausula
3.8.3 da minuta contratual, bem como os limites e vedacgdes constantes das
clausulas 3.8.1, 3.8.2, 20.5 e 20.6, especialmente quanto a necessidade de
aprovagao da estrutura final, assinatura dos documentos definitivos,
cumprimento ou dispensa formal das condi¢cdes precedentes e verificagao dos
pressupostos operacionais e regulatorios aplicaveis.

5.n - Fase 4 e auséncia de liquidacao da oferta

“Confirmar que a Fase Preliminar de Implantagdo Operacional Pds-Liquidacdo
(Produtos 4.1, 4.2 e 4.3) pressupbe a efetiva liquidagdo da oferta e a implementagao
da estrutura aprovada, de modo que, caso a opera¢gdo nédo seja langada, fechada e
liquidada, ou caso seja objeto de decisdo de ndo prosseguimento, reestruturagdo
relevante, extingdo da obrigagcdo de garantia firme ou qualquer outro evento que
impeca a liquidagdo da oferta nos termos originalmente previstos, restardo
automaticamente extintas as obrigacbes da Contratada relativas a referida fase, sem
que isso caracterize descumprimento contratual ou gere obrigagdo de execugéo das
atividades de suporte operacional pés-liquidacdo?”

16

SALSEC | Companhia de Securitizagdo de Salvador



e
|SAL

J | Companhia de Securitizacao de Salvador

Esclarecimentos:

A Fase 4 pressupde liquidacdo e implementagao da estrutura aprovada; sem
liquidagdo, ndo ha obrigacdo de executar atividades tipicas de suporte
operacional pés-liquidagdo. Permanecerao exigiveis as obrigagdes residuais
compativeis com o estagio efetivamente alcangado da operagao, inclusive
providéncias de encerramento, consolidagdo documental, esclarecimentos
técnicos, relatorios, entrega de produtos cabiveis e apoio a deliberacéo formal
da SALSEC, quando aplicavel.

Fase 4.a - Esclarecimento inicial

“Considerando que a Fase 4 contempla atividades relacionadas a implantacdo
operacional inicial da emissdo, integracdo entre a SALSEC e os prestadores
essenciais, organizagdo de fluxos operacionais e informacionais, compatibilizagdo de
interfaces, identificacdo de riscos operacionais, recomendacbes de mitigacdo e
avaliagdo da estabilidade operacional inicial da emisséo, solicita-se esclarecer.”

Esclarecimentos:

A alinea “a@” tem natureza introdutdria. Os esclarecimentos especificos sobre
prazo, extensdo, natureza, responsabilidade e estabilidade operacional inicial
sdo prestados nas alineas seguintes.

Fase 4.b - Prazo esperado para execucao da Fase 4

“Favor esclarecer qual o prazo estimado esperado pela SALSEC para a execug¢ao da
Fase 4 e para a conclusdo das atividades de implantagdo, transicdo e estabilizagdo
operacional inicial previstas no Contrato?”

Esclarecimentos:

O prazo da Fase 4 devera observar o cronograma detalhado e consolidado da
operagao, cuja elaboracdo constitui obrigacdo da contratada ja na Fase 1, por
meio do Produto 1.1 — Cronograma Detalhado e Consolidado, a ser submetido
a anadlise e aprovagao da SALSEC. Uma vez aprovado pela SALSEC, esse
cronograma passara a constituir o documento-base de organizacéo,
acompanhamento e governanga da execugao contratual, sem prejuizo de
revisbes formalmente motivadas e aprovadas, bem como de detalhamentos
especificos de cada fase.
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Fase 4.c - Auséncia de acompanhamento continuo por 27 meses ou pela
vigéncia das debéntures

“Confirmar que as atividades previstas na Fase 4 nédo implicam obrigagdo de
acompanhamento continuo da operagdo durante toda a vigéncia contratual de 27
meses nem durante toda a vigéncia das debéntures emitidas, permanecendo limitadas
ao periodo inicial de implantagcdo, ftransicdo e estabilizagdo operacional
expressamente previsto no Contrato?”

Esclarecimentos:

A vigéncia contratual de 27 meses, prevista na clausula 4.1, constitui o prazo
juridico geral de duragao do contrato, dentro do qual poderédo ser executadas
as fases, produtos, entregaveis, deliberacdes, revisdes, reprogramacdes,
complementagdes, aprovagdes e demais providéncias necessarias a regular
execucao do objeto.

Essa vigéncia geral ndo deve ser confundida com o prazo material de
execugao de cada fase ou com a extensdo funcional de cada obrigacéo
especifica da contratada, que devera observar o cronograma detalhado e
consolidado da operacéo, cuja elaboragao constitui obrigagcdo da contratada ja
na Fase 1, por meio do Produto 1.1 — Cronograma Detalhado e Consolidado,
a ser submetido a analise e aprovacgao da SALSEC.

Fase 4.d - Natureza dos Produtos 4.1, 4.2e 4.3

“Confirmar que os Produtos 4.1 (Plano de Suporte Operacional Inicial), 4.2 (Suporte a
Implantacdo e Integragcao) e 4.3 (Relatério Consolidado de Implantacdo Operacional
Inicial Pos-Liquidagdo e Transicdo) possuem natureza exclusivamente consultiva,
técnica, recomendatdéria e de coordenacdo inicial, ndo constituindo auditoria,
certificagdo, validacdo independente ou garantia da adequacdo dos processos,
controles internos, fluxos operacionais, sistemas, governanga ou prestadores
envolvidos na operacdo?”

Esclarecimentos:

O entendimento esta correto, observados os limites do Apéndice D da minuta
contratual. Os Produtos 4.1, 4.2 e 4.3 possuem natureza consultiva, técnica,
recomendatdria, comparativa e de coordenacio inicial, voltada ao suporte
técnico inicial a implantacéo, integracao, transicao e estabilizagao operacional
da emissao, ndo constituindo auditoria, certificagao, validagao independente ou
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garantia da adequacao permanente dos processos, controles, fluxos, sistemas,
governanga ou prestadores envolvidos na operagao.

Fase 4.e - Auséncia de responsabilidade pela operacao futura

“Favor confirmar que a elaboragdo dos Produtos 4.1, 4.2 e 4.3, bem como as
recomendacgbes, analises, matrizes, fluxos, cronogramas, memorandos e demais
entregaveis produzidos pela Contratada, ndo implicam assungdo de responsabilidade
pela operacdo futura da emissédo, pela manutencdo dos processos implantados, pela
efetividade permanente dos controles adotados, pela estabilidade operacional da
estrutura apos o encerramento da Fase 4 ou por atos, omissées, falhas operacionais,
descumprimentos regulatérios ou eventos atribuiveis a SALSEC, ao agente fiduciario,
ao escriturador, ao banco mandatario, ao banco liquidante, a agéncia classificadora,
aos demais prestadores essenciais ou a terceiros?”

Esclarecimentos:

Conforme previsdo do item 6.2 do Apéndice D do Anexo IV - Fase 4, “As
atividades da Fase 4 ndo implicam gestdo da operagdo, administragdo do
patrimbnio separado, movimentagcdo de contas, execug¢do de waterfall,
custodia, escrituragdo, liquidagdo financeira, monitoramento fiduciario, decisao
sobre investimentos, recomposi¢cdo de lastro, atuagdo decisoria sobre eventos
da emissdo ou assungdo de atribuicbes proprias da SALSEC, do agente
fiduciario, do escriturador, do banco liquidante, da infraestrutura de mercado ou
de outros prestadores essenciais.”

A contratada permanecera responsavel pela qualidade, consisténcia,
suficiéncia técnica, tempestividade e rastreabilidade de todos os entregaveis
que lhe competem, nos limites do escopo contratado, sem assun¢ao das
atribuicdes proprias da SALSEC ou dos prestadores essenciais da operacéo.

Fase 4.f - Estabilidade operacional inicial

“Confirmar que eventual avaliagdo da “estabilidade operacional inicial da emissao”,
prevista no Produto 4.3, limita-se a analise técnica da situagcdo observada no momento
da elaboracdo do respectivo relatério, com base nas informagbes entao disponiveis,
nao constituindo declaracdo de adequacdo operacional permanente, certificacdo de
controles, garantia de desempenho futuro da estrutura ou assungdo de
responsabilidade pela continuidade operacional da emissdo durante a vigéncia das
debéntures?”

Esclarecimentos:
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O entendimento esta correto, observados os limites do Produto 4.3. A avaliagao
da estabilidade operacional inicial limita-se a analise técnica da situacao
observada no momento da elaboracdo do respectivo relatorio, com base na
estrutura implementada, nos documentos finais da operacéo e nas informagdes
entdo disponiveis. Contudo, a contratada permanece responsavel pela
completude, consisténcia técnica, rastreabilidade e suficiéncia técnica das
analises, registros, evidéncias e recomendagdes constantes do Produto 4.3,

dentro dos limites materiais e temporais do escopo contratado.

6 - Possibilidade de negociacao ou ajustes apés adjudicacéao

“Considerando que o Anexo IV contém a minuta do contrato que regera a contratagdo
decorrente da licitagcdo, favor esclarecer se, apds a adjudicagao e antes da assinatura
do contrato, havera oportunidade para discussdo, negociagdo ou ajustes na minuta
contratual por parte da licitante vencedora. Em caso positivo, favor esclarecer quais
matérias poderdo ser objeto de negociagdo ou adequagédo e quais disposicbes serdo
consideradas imutaveis por decorrerem diretamente do edital, do procedimento
licitatério ou da proposta vencedora. Em caso negativo, favor confirmar que a licitante
vencedora devera aderir integralmente ao Anexo IV, ressalvados apenas
preenchimentos cadastrais, adequag¢bes formais e demais ajustes que ndo alterem
direitos, obrigagées, riscos ou condi¢cbes econbmicas da contratacdo?”

Esclarecimentos:

Confirma-se que, apds a adjudicacédo e antes da assinatura do contrato, ndo
havera etapa de negociacéo da minuta contratual pela licitante vencedora.

Conforme item 19.3 do Edital, o Anexo IV — Minuta do Contrato — integra o
Edital para todos os fins e efeitos, juntamente com seus Apéndices Técnicos.

Conforme item 19.5 do Edital, a apresentacado da proposta implica aceitagcao
das condig¢des do instrumento convocatoério e de seus anexos.

Conforme itens 9.1 e 9.1.1 do Edital, a etapa de negociacdo prevista no Edital
ocorre no curso do procedimento licitatério, antes da adjudicagdo, e tem objeto
delimitado. Essa negociagéo, conforme item 9.1.2 do Edital, mesmo quando
realizada, nao pode alterar as condi¢des estruturantes do certame.

Eventuais ajustes formais, de preenchimento, compatibilizagdo ou correcao
material necessarios a assinatura do instrumento contratual ndo se confundem
com negociagdao da minuta contratual, nem poderdo alterar as condigdes
estruturantes do Edital, do Termo de Referéncia, da proposta adjudicada ou da
minuta contratual.
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SALVADOR,
09 de julho de 2026

Comissao Especial Mista de Licitagao - SALSEC
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