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Resposta aos Pedidos de Esclarecimentos n° 009 do Pregao
Eletréonico SALSEC n° 001/2026

ITEM 01 — Base de incidéncia do teto da TPG

“No Termo de Referéncia é estabelecido como critério de julgamento o percentual
maximo de 5% para a TPG. Podemos ratificar nosso entendimento de que os 5%
estabelecido como teto para a precificagdo da TPG é calculada em cima do valor da
oferta de R$ 700 milhbes?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 01, esclarecemos que a Taxa Percentual Global — TPG
constitui indice percentual global de julgamento, classificagdo, formulagéo de
lances, negociagao, aceitabilidade e eventual afericdo de exequibilidade da
proposta, sendo apurada pela soma da Comissao de Estruturagdo — CE e da
Comisséao de Distribuicdo — CD, conforme item 13.1 do Termo de Referéncia.

Esclarece-se que a TPG nao constitui, por si s6, rubrica autbnoma de
pagamento, crédito liquido da contratada, antecipagcdo de remuneragdo ou
obrigacao financeira desvinculada dos eventos contratuais de execucéo, aceite,
distribuicdo, subscrigdo, integralizacdo e liquidagdo, como estabelece o item
9.6.9 do Termo de Referéncia.

A Meta de Emissdo de R$ 700.000.000,00 constitui parametro econdmico de
referéncia da operagcdo, inclusive para fins de dimensionamento da
complexidade, porte, qualificagdo econbmico-financeira e estruturacéo
pretendida, nos termos do item 9.2.3.4.2 do Termo de Referéncia.

Contudo, a base efetiva de incidéncia da remuneracao principal da contratada
observara o montante das debéntures seniores e, quando houver, mezanino,
efetivamente distribuidas, subscritas, integralizadas e liquidadas, nos termos do
item 14.3.2 do Edital e da Clausula 13.1 da minuta contratual.

Assim, o teto de 5% é limite maximo de aceitabilidade da TPG para fins de
julgamento, negociacao e contratagdo, mas nao transforma a Meta de Emisséao
de R$ 700.000.000,00 em base automatica de remuneragao da contratada.

ITEM 02 — Comissionamento de descontinuidade em caso de rescisao
antes da emissao

“Em eventual rescisdo do contrato, motivada pela SALSEC, antes da emissdo das
debéntures, podemos considerar que sera permitido o estabelecimento do pagamento
de comissionamento de descontinuidade para o coordenador em face do trabalho
realizado até o momento, conforme praticas usuais do mercado de capitais?”
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Esclarecimentos:

Em resposta ao item 02, esclarecemos que o Edital e a minuta contratual ndo
admitem o estabelecimento de comissionamento de descontinuidade ou
qualquer remuneragao autbnoma em razao de trabalhos realizados antes da
conclusao exitosa da operagcado. Nos termos dos itens 14.3, 14.3.1, 14.3.2,
14.3.3, 14.4 e 14.5 do Edital, bem como das Clausulas 2.3, 2.4, 13.2, 13.3, 13.4,
13.7, 18.1 a 18.10 e 23.8 da minuta contratual, a remuneragao principal da
contratada possui natureza contingente, global, all-in e por resultado, vinculada
a conclusao exitosa da operagao, nao sendo devida por mera entrega parcial de
produtos, decurso de prazo, mobilizacao inicial, aceite isolado de etapa ou ato
preparatorio.

Nas hipbteses de n&o prosseguimento da operagédo, conforme previsdes dos
documentos editalicios, podera haver, exclusivamente, o eventual ressarcimento
excepcional previsto nos itens 6.4.3 a 6.4.8 do Edital, na Clausula 182 da minuta
contratual e nos itens 6.19 a 6.19.3 do Termo de Referéncia.

ITEM 03 — Responsabilidade dos prestadores de servicos

“Como Coordenador e entidade independente dos demais prestadores de servigco de
todo estudo e estruturagéo, é permitido estabelecer que cada contratado assuma por si
as responsabilidades por seus servigos prestados, bem como qualidade e entregas?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 03, esclarecemos que a subcontratacido somente € admitida
para atividades acessorias, instrumentais ou complementares, desde que
previamente justificada e aprovada expressamente pela SALSEC, sem
transferéncia do nucleo do objeto e sem afastamento da responsabilidade
integral da contratada, nos termos dos itens 1.4.1, 1.4.2, 1.4.4, 14.2.3 e 154
do Edital e das clausulas 17.1 e 17.2 da minuta contratual.

A contratada sera responsavel perante a SALSEC pela execugao integral,
regular, tempestiva e tecnicamente adequada do objeto contratado, nos termos
da clausula 21.1 da minuta contratual.

ITEM 04 — Fase 4, acompanhamento pds-desembolso e atuacio de agente
terceiro

“A execucdo da Fase 4 prevé o acompanhamento da oferta, apds desembolsado, por
um periodo de 24 meses. Em linha dos pontos estabelecidos em edital, entendemos
que a atividade de entrega de relatorios e demais acompanhamentos poderdo ser
realizadas por um agente terceiro. Podemos ratificar este entendimento?”
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Esclarecimentos:

Em resposta ao item 04, esclarecemos que, conforme consta no item 10.8 do
Termo de Referéncia, a contratada devera prestar, sem custo adicional, apos a
conclusao dos servigos, esclarecimentos técnicos pontuais sobre os produtos e
documentos por ela elaborados, incluindo respostas a questionamentos
formulados por terceiros, pelo prazo de até 02 (dois) anos contados do
encerramento do contrato, desde que tais esclarecimentos: i) estejam
diretamente relacionados aos servigos executados; ii) ndo configurem nova
demanda, ampliagdo de escopo ou consultoria continuada; iii) quando
direcionados por terceiros, sejam prestados com ciéncia e orientagao prévia da
SALSEC, ressalvadas exigéncias regulatérias ou legais.

Ressalte-se que a subcontratagcdo somente é admitida para atividades
acessorias, instrumentais ou complementares, desde que previamente
justificada e aprovada expressamente pela SALSEC, sem transferéncia do
nucleo do objeto e sem afastamento da responsabilidade integral da contratada,
nos termos dos itens 1.4.1, 1.4.2, 1.4.4, 14.2.3 e 15.4 do Edital e das clausulas
17.1 e 17.2 da minuta contratual. Nesse sentido, a contratada sera responsavel
perante a SALSEC pela execuc¢ao integral, regular, tempestiva e tecnicamente
adequada do objeto contratado.

ITEM 05 — Deducao do comissionamento na liquidacido financeira das
debéntures

“Como pratica usual de mercado, podemos concluir que o comissionamento
estabelecido frente aos servigos prestados pelo Coordenador da oferta seja realizado
de forma a ser deduzida da liquidacgéo financeira das debéntures na data de desembolso
da operagao?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 05, esclarecemos que o Edital e seus anexos néo
estabelecem que a remuneragcdo principal da CONTRATADA sera
automaticamente deduzida da liquidagao financeira das debéntures na data de
desembolso da operacao.

Nos termos do item 14.3.2 do Edital, do item 13.1.5 do Termo de Referéncia e
das Clausulas 13.2, 13.6 e 13.10 da minuta contratual, a remuneragéao principal
da contratada € exigivel apds a caracterizagéo da conclusao exitosa, ato formal
da SALSEC reconhecendo o evento de sucesso, validagdo da base de calculo,
aprovagao da memoaria de calculo, emissdo do documento fiscal e juntada dos
documentos comprobatdrios exigidos ao processo administrativo de pagamento.
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ITEM 06 — Clausula de Market Flex

“Considerando tratar-se de uma operagdo de longo prazo e diante do cenario de
volatilidade e incertezas macroeconémicas observadas nos mercados nacional e
internacional, seria de se considerar a possibilidade de inclusdo da clausula de Market
Flex, assegurando que seja acionada durante esses momentos extraordinarios em que
ha mudancas no cenario econbmico? Reforcamos que sua previsao visa conferir maior
seguranga a execugdo da operagéo, preservando o equilibrio econémico-financeiro da
oferta para todas as partes envolvidas.”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 06, esclarecemos que nao sera admitida a inclusdo de
clausula genérica de market flex, nos termos do item 6.3.3 e 14.5 do Edital.

Isso ndo impede que, na fase de estruturacdo, a contratada formule
recomendagdes para ajustes da modelagem, caso identifique necessidade de
adequacdes para preservar a viabilidade da operagao, conforme item 5.1.11 do
Termo de Referéncia.

ITEM 07 - Politica de dados da instituicao financeira e plano de
contingéncia

“Cada Instituicao Financeira possui sua propria politica de notificacdo e seguranca de
dados, sempre em consonédncia com o estipulado pelo legislativo e demais 6rgaos de
fiscalizacdo. Neste sentido, podemos confirmar que a politica de dados das Instituicbes
Financeiras sejam aceitas e utilizadas, bem como sobre eventual plano de contingéncia
de incidentes relacionados ao tema?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 07, esclarece-se que as politicas internas da instituicao
financeira poderdo ser observadas como instrumentos complementares de
governanga, desde que compativeis com o Edital, o Termo de Referéncia, o
Anexo VIII e a minuta contratual.

Essas politicas ndo substituem, limitam ou prevalecem sobre as obrigagdes
editalicias, contratuais e legais aplicaveis, especialmente quanto a sigilo fiscal,
protecdo de dados pessoais, seguranca da informagao, rastreabilidade,
confidencialidade e preservacao da isonomia.
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ITEM 08 — Indenizacdo ao coordenador, limitacdo de responsabilidade e
sequro

“Por tratar-se de uma prestagdo de servico dependente de informagbes prestadas pela
emissora das debéntures, precisamos do estabelecimento de indenizagcdo, sem
limitacdo de valor ao Coordenador contratado, por quaisquer perdas, danos, obrigacoes
ou despesas resultantes direta ou indiretamente da transacéo contemplada na proposta,
néo sendo possivel a contratagdo de um seguro de responsabilidade civil criminal pelo
Coordenador. Além disso, a indenizagdo do Coordenador a SALSEC deve ser limitada
ao comissionamento efetivamente recebido, conforme determinado por deciséo judicial
transitada em julgado.”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 08, esclarecemos que a contratagcdo nao prevé obrigagao
de indenizacdo ampla, genérica, automatica ou ilimitada da SALSEC em favor
do Coordenador por perdas, danos, obrigacdes ou despesas relacionadas a
operacgao. A responsabilidade de cada parte devera ser apurada concretamente,
conforme a causa do evento, as atribuicbes assumidas, eventual conduta
imputavel, o nexo causal e a alocagao de riscos prevista no Edital, no Termo de
Referéncia, no contrato e nos documentos definitivos da operagéo.

Também ndo se acolhe a limitagdo geral da responsabilidade da contratada ao
comissionamento recebido. A clausula 12.5 da minuta contratual dispde que a
manutengao, acionamento ou ndo acionamento da apélice nao afasta, limita nem
substitui a responsabilidade integral da contratada, nem impede sancdes
contratuais ou o dever de reparar integralmente prejuizos causados. A
remuneracao da contratada constitui forma de precificacdo dos servigos, nao
limite geral de responsabilidade, indenizagdo ou sangoes.

Quanto ao seguro, esclarece-se que nao se exige seguro de responsabilidade
criminal. As clausulas 12.1 e 12.2 preveem seguro de responsabilidade civil
profissional, admitida cobertura equivalente para erros e omissées — E&O —,
compativel com os riscos do objeto.

ITEM 09 — Ressarcimento integral de prestadores terceiros em caso de
rescisdo pela SALSEC

“Podemos ratificar nosso entendimento de que os prestadores terceiros, sejam aqueles
para o estudo de viabilidade ou sejam para aqueles que atuardo de forma direta e
continua nas debéntures, terdo o ressarcimento integral pelos trabalhos até entao
executados em caso de rescisdo do contrato pela SALSEC?”
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Esclarecimentos:

Em resposta ao item 09, esclarece-se que o ressarcimento excepcional previsto
nos documentos do certame possui natureza restrita, residual, ndo automatica e
nao remuneratoria, abrangendo apenas despesas previamente autorizadas,
comprovadas e enquadradas na forma e nos limites estabelecidos,
especialmente nos itens 6.4.3 a 6.4.8 do Edital, da Clausula Décima Oitava da
minuta contratual e dos itens 6.19 a 6.19.3 do Termo de Referéncia. Quanto aos
prestadores essenciais da operacao, sua remuneracao observara os respectivos
instrumentos de contratacdo e a documentacao definitiva aplicavel.

ITEM 10 — Definicao da carteira a ser cedida

“E do entendimento das partes que a definicdo da carteira a ser cedida para a oferta
seja realizada em comum acordo entre as partes, dado que a precificagdo e garantia
firme sdo objeto diretamente ligados ao apetite, analise de auditoria e de rating da
carteira?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 10, esclarecemos que a contratada prestara
assessoramento técnico voltado a identificagao, analise, depuracao, avaliacéo e
consolidacédo da carteira potencialmente elegivel, e formulara recomendacoes
sobre composicao, elegibilidade, suficiéncia, ajustes ou reestruturacdo da
carteira. A deliberacao final cabera a Salsec, observada sua governanca interna,
a documentacao da operacao, a regulamentacgao aplicavel e as manifestagdes
institucionais cabiveis.

ITEM 11 — Patriménio liquido minimo de R$ 70.000.000,00

“Considerando que o item 11.6.1.5 exige a ‘comprovagdo de R$ 70.000.000,00
correspondente a 10% da Meta de Emisséo, apurada com base no ultimo exercicio
social exigivel, e que o item 11.6.4 esclarece que n&do sera exigido capital social minimo,
adotando-se, em seu lugar, exclusivamente o requisito de patrimbnio liquido minimo,
solicitamos esclarecer qual documento e qual indicador contabil deverdo ser
considerados para atendimento do item 11.6.1.5. Esta correto o entendimento de que a
comprovagéo exigida no item 11.6.1.5 se refere a demonstracdo de patriménio liquido
minimo no valor de R$ 70.000.000,00, apurado com base no balango patrimonial e nas
demonstragbes contabeis do ultimo exercicio social exigivel, ndo se tratando de
exigéncia de capital social, faturamento, disponibilidade de caixa, patriménio de
referéncia, garantia financeira ou outro indicador econémico-financeiro?”
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Esclarecimentos:
Em resposta ao item 11, esclarecemos que o entendimento esta correto.

A comprovacéao exigida no item 11.6.1.5 do Edital refere-se a demonstragao de
patriménio liquido minimo no valor de R$ 70.000.000,00, apurado com base no
ultimo exercicio social exigivel, admitida atualizagao por indices oficiais quando
encerrado ha mais de 3 meses da data de apresentagdo da documentacao de
habilitacdo. Essa interpretacdo decorre da leitura conjunta dos itens 11.6.1.1,
11.6.1.5, 11.6.1.6, 11.6.3 e 11.6.4 do Edital, bem como dos itens 9.2.3.4 2 9.2.6
do Termo de Referéncia.

A comprovacao devera ser feita por meio do balango patrimonial, demonstragao
do resultado do exercicio e demais demonstragdes contabeis exigiveis, na forma
do Edital. Para instituicbes sujeitas a supervisdo prudencial ou regulatéria
especifica, inclusive aquelas autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou registradas/supervisionadas pela CVM, serdao admitidas
demonstragcbes financeiras e informacbes contabeis ou regulatérias
regularmente elaboradas, apresentadas ou publicadas perante os o6rgaos
competentes, desde que aptas a evidenciar, de forma suficiente, a situacao
patrimonial e financeira do licitante, sem prejuizo do atendimento aos demais
requisitos de qualificacdo econdmico-financeira previstos no Edital, inclusive
indice de Liquidez Geral — ILG, quando aplicavel, conforme Anexo IX.

ITEM 12 — Comprovacao da capacidade técnica por documentos publicos

“Com relagcdo aos atestados de capacidade técnica, considerando que este tipo de
operacgéo é frequentemente comprovada por documentos publicos com grande nivel de
detalhamento, podemos ratificar nosso entendimento que podera ser utilizado para
demonstrar a capacidade de entrega da Instituicao Financeira?”

Esclarecimentos:

Em resposta ao item 12, esclarecemos que, nos termos do item 11.7.2.1 do
Edital, as informacgdes relativas a operacdo comprovada poderdo, quando
ausentes no proprio atestado, ser complementadas por declaragdo do emitente
ou por outros documentos iddneos, inclusive aviso ao mercado, anuncio de
encerramento, contrato de distribuicdo, documentos de oferta e comunicagoes a
CVM, a B3 ou a ANBIMA.

Entretanto, o Edital n&o atribui equivaléncia automatica entre tais documentos e
o atestado de capacidade técnica, nem prevé sua aceitacdo isolada em
substituicdo ao atestado. Esses documentos poderdo ser considerados pela
Comissdo como elementos idéneos de complementacdo, verificagdo e
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saneamento, desde que permitam comprovar, de forma clara, objetiva e
auditavel, os requisitos do item 11.7.2 do Edital, especialmente a natureza da
operagao, o valor minimo exigido, a efetiva precificagao e liquidagao financeira e
a funcao desempenhada pela licitante.

Assim, documentos publicos ou regulatérios apresentados isoladamente nao
serdao aceitos automaticamente como substitutivos do atestado, cabendo a
Comissao avaliar, no caso concreto, a suficiéncia do conjunto documental
apresentado, observado o item 11.7.2.3 do Edital, que afasta documentos que
demonstrem atuagdo meramente acessoria, consultiva ou de apoio.

SALVADOR,
13 de julho de 2026
Comissao Especial Mista de Licitagcao - SALSEC




