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POLITICA DE SUITABILITY

1. OBJETIVO E PRINCIPIOS

1.1 Esta Politica estabelece as diretrizes, as responsabilidades e os controles destinados
a verificacdo da adequacgao de produtos, servicos e operacdes ao perfil do investidor
no ambito da distribuicdo de valores mobiliarios de emissdo da Companhia de
Securitizacao de Salvador — SALSEC.

1.2Sua aplicacdo observara a natureza publica da SALSEC, seu registro como
companhia securitizadora, as caracteristicas de cada oferta e a divisdo de
responsabilidades entre a Companhia, o coordenador lider e os demais integrantes
do sistema de distribuicao.

1.3Esta Politica sera interpretada em conjunto com a legislagdo, a regulamentagao da
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, os cédigos e regras da Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA aplicaveis a
SALSEC, o Estatuto Social e as demais politicas internas da Companhia,
prevalecendo a norma superveniente em caso de conflito.

1.4 Sao principios desta Politica:

a) Protecdo e decisdao informada: disponibilizacdo de informagdes claras,
completas, consistentes e suficientes sobre os produtos, seus riscos, custos,
prazos, garantias e restri¢coes;

b) Adequagdo e proporcionalidade: adocdo de controles compativeis com a
natureza, o porte, a complexidade e o publico-alvo da operacéo;

c) Responsabilidade definida: atribuicdo de responsabilidades conforme a
regulamentacao e os instrumentos da oferta, sem que a supervisdo exercida pela
SALSEC substitua ou reduza os deveres proéprios do distribuidor;

d) Rastreabilidade: manutencdo de registros integros e verificaveis das
classificagdes, dispensas, alertas, ordens, testes, excecdes e decisdes; e

e) Independéncia e tratamento de conflitos: impedimento de que o interesse da
SALSEC na colocacéao de titulos de sua emissao prevaleca sobre os deveres de
conduta e adequacéo.

2. ABRANGENCIA E REGIMES DE APLICAGAO

2.1 Esta Politica aplica-se aos administradores, empregados, colaboradores, prestadores
de servigos e terceiros que participem da estruturacdo, comunicagao, recomendacao,
distribuicdo, controle, supervisdo ou auditoria das ofertas de valores mobiliarios de
emissdo da SALSEC, no limite de suas atribui¢des.

2.2 A aplicagao desta Politica observara os seguintes regimes:

a) Oferta coordenada por intermediario: o suitability de cada investidor sera
executado pela instituigdo integrante do sistema de distribuicdo que o atender; e

b) Distribuicao prépria: o procedimento integral de suitability sera executado pela
SALSEC, desde que atendidas as condi¢cdes estabelecidas nesta Politica e na
regulamentacao aplicavel.
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2.3 Na oferta coordenada por intermediario, a SALSEC n&o aplicara questionario de perfil,
nao realizara recomendacio individual, ndo recebera ou validara ordens e nao
classificara individualmente investidores. Cabera a Companhia aprovar, no ambito de
suas atribui¢des, as informacgdes do produto e o publico-alvo, bem como supervisionar
o cumprimento das obrigagdes previstas nos instrumentos da oferta.

2.4Eventual manifestagcdo de interesse recebida diretamente pela SALSEC sera
encaminhada ao coordenador ou distribuidor responsavel, sem juizo de adequagéo
ou garantia de participacao na oferta.

2.50 regime de distribuicao prépria somente podera ser ativado quando a operagao,
cumulativamente:

a) for admitida pela regulamentacgao, inclusive quanto aos limites e as condigdes
aplicaveis a distribuicao sem instituicao intermediaria;

b) tiver sido aprovada pelos 6rgaos societarios competentes;

c) contar com diretor estatutario responsavel, equipe capacitada, sistemas,
segregacao de fungdes e controles de suitability, cadastro, procedimentos de
Conheca Seu Cliente (Know Your Customer — KYC), prevencédo a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e a proliferagdo de armas de destruicédo
em massa — PLD/FTP, normas de conduta e procedimentos de pagamento e
recebimento de valores previamente implementados e testados;

d) observar as certificagdes aplicaveis, a atualizagdo do Formulario de Referéncia e
as comunicagbes regulatorias exigidas, inclusive quanto a designagdo ou
substituicdo do diretor responsavel;

e) nao utilizar assessor de investimento quando sua contratagdo para a distribuigao
prépria for vedada pela regulamentagao; e

f) estar adequadamente refletida nos registros e documentos regulatérios aplicaveis.

2.6 As caracteristicas, os riscos, o publico-alvo, a classificagao e os controles especificos
de cada emissao constarao da respectiva Ficha do Produto, dos documentos da oferta
e dos procedimentos operacionais aplicaveis, os quais nao integram esta Politica.

3. DEFINIGOES

3.1Para os fins desta Politica, consideram-se:

a) Cliente ou investidor: titular da aplicagdo ou potencial adquirente de valor
mobiliario distribuido;

b) Distribuidor: a SALSEC, quando legalmente autorizada a distribuir titulos de
propria emissao, ou a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo responsavel
pelo atendimento do investidor, recomendacao, recepcao de ordem ou colocacao
do valor mobiliario;

c) Ficha do Produto: registro que consolida o publico-alvo, as caracteristicas, os
riscos, a classificacao, a complexidade, as restricdes, a validade e os responsaveis
pela analise de determinado produto, classe ou série;
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d) Investidor profissional: investidor enquadrado nas categorias previstas na
regulamentacdo da CVM, mediante comprovagao adequada e, quando exigida,
declaracao propria;

e) Perfil do investidor: categoria de risco atribuida a partir de seus objetivos,
situacgao financeira, conhecimento, experiéncia e tolerancia a perdas;

f) Produto de investimento: valor mobilidrio ou outro produto sujeito ao dever de
adequacgao, inclusive os titulos de securitizacdo emitidos pela SALSEC,;

g) Produto complexo: produto assim classificado pela regulamentagcdo ou pela
autorregulagao aplicavel, sem prejuizo da submissao fundamentada de outros
produtos a controles reforcados equivalentes; e

h) Suitability: processo de verificagdo da adequacao de produto, servigo ou operagao
ao perfil do investidor.

4. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

4.1A governanga desta Politica observara as competéncias estabelecidas no Estatuto
Social e a seguinte distribuicdo de responsabilidades:
a) Conselho de Administragcdo: aprovar esta Politica e suas alteracgoes,
supervisionar sua efetividade e receber os reportes aplicaveis;

b) Diretoria Executiva: implementar esta Politica, prover os recursos necessarios,
aprovar os procedimentos operacionais e assegurar a atuagao coordenada das
areas responsaveis;

c) Diretor estatutario responsavel pelos controles internos: coordenar o
monitoramento desta Politica, determinar medidas corretivas e assegurar os
reportes de controles internos, sem acumular fungdes vedadas pela
regulamentacéo;

d) Diretor responsavel pelas operagoes de securitizagao e pelo relacionamento
com investidores: fornecer e validar as informagdes sobre o produto, o lastro, a
estrutura, o patriménio separado e os riscos de cada emisséo;

e) Diretor responsavel pela distribuicao e pelo suitability: se ativada a distribui¢cao
propria, responder perante a CVM e a ANBIMA pela implementagao, pelo
cumprimento das regras e pelos relatérios especificos, mediante designacao
estatutaria e observancia das vedacbes de acumulagédo; sua designagao ou
substituicdo sera comunicada a CVM no prazo regulamentar;

f) Area de Conformidade, Gestido de Riscos e de Controle Interno: atuar como
segunda linha de defesa, revisar e desafiar metodologias e classificagdes, testar
controles, monitorar excegdes e terceiros, acompanhar planos de acao e reportar
deficiéncias relevantes;

g) Areas operacionais: executar, como primeira linha de defesa, os procedimentos
de coleta, classificagdo, alertas, comunicagbes, ordens e registros, quando
formalmente ativada a distribui¢cao propria;
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h) Auditoria Interna: avaliar, de forma independente, a governanca, a gestao de
riscos e os controles abrangidos por esta Politica, conforme o plano de auditoria; e

i) Coordenador lider e distribuidores: executar, na oferta intermediada e sob sua
responsabilidade regulatoria e contratual, os procedimentos de suitability, cadastro,
KYC, PLD/FTP, comprovagao do publico-alvo, prospecgéao, recep¢ao e validacao
de ordens, formagéo do livro, alocagao, manutencgéo dos registros e prestacéo das
informagdes pactuadas.

4.2 A unidade que exerga, na estrutura organizacional vigente, as fungbes descritas nesta
Politica atuara sem necessidade de criacdo de novo 6rgéo ou cargo.

4.3 A aprovacao, a fiscalizagao, a manifestagdo ou a solicitagdo formulada pela SALSEC
nao reduz nem transfere as responsabilidades do coordenador, dos distribuidores ou
dos demais prestadores de servigos.

4.4Na hipotese de distribuicdo prépria, a nomeagdo ou a substituicdo do diretor
estatutario responsavel pela distribuicdo e pelo cumprimento das normas de suitability
sera comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete) dias uteis, contado do respectivo
ato, sem prejuizo da correspondente atualizagdo do Formulario de Referéncia e dos
demais cadastros, registros e documentos regulatorios aplicaveis.

5. OFERTA COORDENADA POR INTERMEDIARIO

5.1 Antes do inicio da oferta, a SALSEC devera verificar, de forma compativel com o risco
da contratacéao:

a) as autorizagdes, os registros, as adesbes e as certificagcbes aplicaveis ao
coordenador e aos distribuidores;

b) a existéncia de politicas e controles adequados de suitability, cadastro, KYC,
PLD/FTP, segurancga da informacéo, protecao de dados e tratamento de incidentes;

c) a definicdo contratual das responsabilidades dos participantes, inclusive
subcontratados e integrantes do consorcio de distribuigao;

d) a obrigacdo de manter e, nos limites legais e contratuais, disponibilizar evidéncias,
responder a auditorias e comunicar falhas relevantes; e

e) o plano de distribuicdo, o publico-alvo, a Ficha do Produto, os materiais e os
reportes aplicaveis.

5.2 Cada distribuidor devera comprovar a elegibilidade e o enquadramento do investidor
no publico-alvo, identificar e registrar a base normativa de eventual dispensa e aplicar
o procedimento integral de suitability quando exigido.

5.3 Somente poderao integrar o processo de formagao do livro intengdes provenientes de
potenciais investidores previamente verificados quanto a compatibilidade com o
publico-alvo. Antes da alocacgao, da subscricdo, da integraliza¢ao e da liquidagao, as
ordens deverao estar integralmente validadas pelo respectivo distribuidor.

5.4 O coordenador executara e documentara a alocagao conforme o plano de distribuicao
e os critérios objetivos constantes dos documentos da oferta. A SALSEC deliberara
apenas sobre as matérias de competéncia do emissor e nao realizara avaliagao
individual do investidor.

6
I EEEEEEEE—————————

SALSEC | Companhia de Securitizagao de Salvador



= |
SAL

AN Companhia de Securitizagao de Salvador

5.50 acompanhamento da atuagao do coordenador e dos distribuidores sera baseado
em risco e observara os reportes, as evidéncias, os prazos e as medidas de correcéo
previstos nos instrumentos aplicaveis. Esta Politica ndo ampliara unilateralmente
obriga¢des contratuais.

5.6 Os registros individuais de suitability, cadastro, KYC e PLD/FTP permanecerao sob a
guarda de cada distribuidor. A SALSEC recebera informagdes consolidadas e
somente tera acesso a dados individualizados quando necessario ao cumprimento de
obrigacao legal, regulatéria ou contratual, a fiscalizacdo da oferta ou a defesa de
direitos, observada a minimizacao de dados.

5.7As falhas identificadas serdo classificadas de acordo com sua materialidade e
submetidas a plano de agao com responsavel, prazo e evidéncia de saneamento, sem
prejuizo da suspensdo de atos da oferta e da comunicagdo as autoridades
competentes, quando cabivel.

5.8A classificagao institucional constante da Ficha do Produto n&o substitui a
classificagao regulatoria propria de cada distribuidor. Divergéncias conhecidas e
materialmente relevantes deverao ser documentadas e, na definicdo do publico-alvo
e dos materiais da SALSEC, sera adotada a abordagem mais restritiva.

6. INVESTIDORES PROFISSIONAIS E HIPOTESES DE DISPENSA

6.1A condicao de investidor profissional ou qualificado, o enquadramento no publico-alvo
e a dispensa do procedimento de suitability constituem verificagdes distintas e
deverao ser comprovados e registrados pelo distribuidor responsavel.

6.2Mesmo em oferta destinada exclusivamente a investidores profissionais,
permanecera sujeito ao procedimento integral o investidor pessoa natural enquadrado
como profissional exclusivamente em razdo da titularidade de investimentos
financeiros em valor superior ao limite requlamentar e da assinatura da declaracao
correspondente, salvo se configurada outra hipétese autbnoma de dispensa.

6.3 0 enquadramento de regime proprio de previdéncia social — RPPS como investidor
profissional ou qualificado dependera do reconhecimento exigido pela
regulamentacao aplicavel e ndo sera presumido.

6.4 A verificacdo da adequacao podera ser dispensada somente quando comprovada
hipdtese prevista na regulamentagao, inclusive:

a) cliente investidor qualificado, excetuadas as pessoas naturais enquadradas nas
hipéteses previstas no art. 11, IV, e no art. 12, Il e lll, da Resolugdo CVM n° 30;

b) pessoa juridica de direito publico;

c) carteira de valores mobiliarios administrada discricionariamente por administrador
autorizado pela CVM; ou

d) implementacdo direta de recomendacao fornecida por consultor de valores
mobiliarios autorizado pela CVM, mediante obtencdo da avaliacdo de perfil
elaborada pelo consultor e comprovagao do vinculo entre a recomendagao e a
operacgao.
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6.5 A dispensa de suitability ndo afasta a comprovagao do publico-alvo, os procedimentos
de cadastro, KYC e PLD/FTP, as verificagdes de sangdes e restricdes de negociagao,
os deveres informacionais, o tratamento de conflitos de interesses ou a guarda
documental.

7. PROCEDIMENTO INTEGRAL NA DISTRIBUIGAO PROPRIA

7.1Coleta de informacgoes

7.1.1 Antes de realizar qualquer recomendacio, operacao ou prestacdo de servico
sujeita ao suitability, a SALSEC devera obter e manter informacgdes suficientes e
atualizadas para avaliar:

a) Objetivos de investimento: finalidade, horizonte, preferéncias quanto a
assungao de riscos e necessidade de liquidez;

b) Situacao financeira: receitas regulares, patrimbénio e sua composicao,
necessidade futura de recursos, capacidade de suportar perdas e proporgao
do investimento;

c) Conhecimento e experiéncia: familiaridade com produtos, natureza, volume
e frequéncia das operagdes, formacao académica e experiéncia profissional,
ressalvadas as dimensdes inaplicaveis a pessoa juridica; e

d) Custos e liquidez: capacidade de compreender os custos diretos e indiretos,
0S prazos, a caréncia, as condi¢des de negociagao secundaria e os riscos de
saida.

7.1.2 Parapessoa juridica, o questionario sera respondido por representante autorizado
e refletira os objetivos, a capacidade financeira, a experiéncia da organizagao e a
estrutura responsavel pela decisao de investimento.

7.1.3 A recusa, a auséncia ou a inconsisténcia de respostas obrigatérias impedira a
recomendagdo. O investidor sera tratado como sem perfil identificado,
ressalvadas as hipbteses de dispensa ou o procedimento de ordem por sua
iniciativa.

7.2Classificagcao do investidor

7.2.1 O investidor sera classificado conforme a metodologia constante do Anexo Il e os
seguintes perfis:

Limite da
Perfil Caracteristicas nota de risco
do produto

Perfil 1 — Baixa tolerancia a perdas; prioriza preservacdo 1,5
Conservador de capital e liquidez.

Perfil 2 — Tolerancia intermediaria; admite maior riscoe 3,0
Moderado horizonte mais longo.

Perfil 3 — Arrojado  Maior tolerancia a riscos e perdas; 5,0

compreende produtos mais sofisticados.
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7.2.2 Respostas que revelem baixa tolerancia a perdas, necessidade de liquidez
incompativel ou auséncia material de conhecimento poderao limitar o perfil,
independentemente da pontuacao total.

7.2.3 O perfil tera validade maxima interna de 24 meses, sem prejuizo de atualizagao
imediata quando houver alteracédo relevante nas informagdes do investidor. A
SALSEC comunicara ao investidor, por meio rastreavel, o perfil atribuido, sua
validade e, sempre que identificado, eventual desenquadramento entre o perfil
vigente e os produtos mantidos, sem que essa comunicag¢ao constitua, por si so,
recomendacgao de aquisicdo, manutencao ou desinvestimento.

7.3Classificagao dos produtos

7.3.1 Cada produto, classe e série sera classificado separadamente em escala continua
de 0,5 a 5,0, conforme a metodologia constante do Anexo | e observado o piso
estabelecido pela autorregulagao aplicavel.

7.3.2 A classificagdo considerara, no minimo:

a) os riscos de crédito do emissor, da emissédo, do lastro e dos prestadores
relevantes;

b) os riscos de mercado, os indexadores, o prazo e a sensibilidade a cenarios;

c) a liquidez, a negociacao secundaria, a caréncia, os custos e as barreiras de
saida;

d) as garantias, a subordinagéo, as reservas, os mecanismos de pagamento e 0s
eventos de vencimento antecipado;

e) os riscos juridicos e operacionais da estrutura e, quando aplicavel, do regime
fiduciario, do patriménio separado e do lastro;

f) os riscos de modelagem, dados, tecnologia, continuidade e terceiros criticos;
g) os riscos regulatorios, politicos, legislativos, reputacionais e de conduta; e

h) a classificagdo de risco vigente, quando existente, e as limitacbes da
metodologia da agéncia classificadora.

7.3.3 A classificacdo sera proposta pela area responsavel pelas operagdes, revisada
pela Area de Conformidade, Gestdo de Riscos e de Controle Interno e aprovada
pela Diretoria Executiva. A metodologia de classificagdo e suas alteragbes serao
aprovadas pelo diretor responsavel pela distribuigdo e pelo suitability e pelo diretor
responsavel por compliance e/ou controles internos, sem prejuizo das demais
aprovacdes societarias previstas nesta Politica.

7.3.4 A Ficha do Produto e sua classificacdo serao aprovadas antes de qualquer
atividade de distribuicdo, inclusive oferta individual ou coletiva, divulgacéo de
material de distribuicdo, recomendagao ou recepcéo de ordem, e atualizadas em
prazo nao superior a 24 meses, bem como sempre que ocorrer alteragao material
de suas caracteristicas, riscos, rating, liquidez, lastro, garantias, prestadores ou
regulamentacdo. Na auséncia de rating valido, sera aplicado o piso
correspondente a produto sem rating.
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7.4Produtos complexos e controles reforgcados

7.4.1 Sera classificado como complexo o produto automaticamente enquadrado pela
regulamentagdo ou autorregulacdo, bem como aquele que reuna
cumulativamente ao menos trés das seguintes caracteristicas: baixa liquidez,
derivativos intrinsecos, incorporacdo de riscos de instrumentos de estruturas
distintas e dificuldade de precificagéo.

7.4.2 A denominacado do titulo, isoladamente, ndo determinara nem afastara sua
complexidade. A conclusédo devera ser demonstrada, item a item, na Ficha do
Produto.

7.4.3 A SALSEC podera, mediante decisdo fundamentada, submeter produto nao
classificado como complexo a controles reforgados equivalentes, especialmente
quando sua estrutura ou seus riscos dificultarem a compreensao, a precificacao
ou a saida do investimento.

7.4.4 Os controles refor¢cados incluirdo, conforme aplicavel:
a) explicagao destacada da estrutura e dos riscos em comparagado com produtos
tradicionais;
b) informacao expressa sobre a liquidez e a dificuldade de precificagéo;
c) validacao especifica do conhecimento e da experiéncia do investidor, quando
o suitability n&o estiver dispensado; e

d) revisdo dos materiais e das excegdes pela segunda linha de defesa.

7.5Compatibilidade, recomendacao e ordens

7.5.1 O produto somente sera considerado adequado quando for simultaneamente
compativel com os objetivos, a situagdo financeira, o conhecimento e a
experiéncia do investidor, quando sua nota de risco nao exceder o limite do perfil
e quando seus custos diretos e indiretos, avaliados isolada e conjuntamente, ndo
forem excessivos ou inadequados.

7.5.2 E vedada a recomendacdo quando o produto for incompativel, ndo houver
informacgdes suficientes ou o perfil estiver desatualizado.

7.5.3 Se o investidor, por iniciativa propria, solicitar operagao em produto inadequado,
sem perfil identificado ou com perfil desatualizado, a SALSEC devera, antes da
primeira operag¢ao da categoria:

a) informar objetivamente a causa da divergéncia;
b) alertar sobre os riscos e sobre a auséncia de recomendagao;

c) obter declaragédo expressa e rastreavel de ciéncia, especifica para a categoria
de produto, com validade maxima de cinco anos, sem prejuizo de renovagao
anterior diante de alteracao relevante; e

d) registrar a ordem como iniciativa do investidor, sem alterar artificialmente seu
perfil ou a classificacdo do produto.
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8. CONFLITOS DE INTERESSES E COMUNICAGOES

8.1 A SALSEC reconhece o conflito potencial entre seu interesse na captacao e o dever
de assegurar uma distribuicdo adequada. Metas de captagdo, compromissos de
colocagdo, remuneragao por éxito ou pressdo de cronograma nao autorizam a
flexibilizagdo do publico-alvo, das classifica¢des, das evidéncias ou dos controles.

8.2 Os administradores e empregados da SALSEC nao receberao incentivo individual
vinculado a alocacdo de determinado investidor. Os conflitos serdo declarados,
registrados e tratados nos termos do Codigo de Etica e Conduta e da Politica de
Transacdes com Partes Relacionadas.

8.3 A supervisido e os testes serdao conduzidos por funcao independente das metas de
distribuicao.

8.4 A comunicacao institucional observara a Politica de Divulgacao de Informacoes.
Outros profissionais somente poderao realizar comunicagdes operacionais no ambito
de suas atribuicbes e autorizacdes, utilizando informacdes e materiais previamente
aprovados.

8.5E vedado apresentar os valores mobiliarios como garantidos por ente publico sem
fundamento juridico e documental, equipara-los a titulos publicos, prometer
rentabilidade, omitir riscos ou restricbes relevantes ou compartilhar informagao
material ndo publica. Informacgdes factuais, projecbes e opinidbes deverao ser
claramente diferenciadas.

9. REGISTROS, DADOS PESSOAIS E SEGURANGA DA INFORMAGAO

9.1 Questionarios, documentos de elegibilidade, classificagbes, comunicagdes, alertas,
declaracbes, ordens, relatdrios, testes, excecdes e decisdes serao mantidos em meio
integro, seguro, auditavel e prontamente recuperavel.

9.2 A guarda e o tratamento dos registros observarao controle de acesso por necessidade
funcional, menor privilégio, segregacdao de funcgdes, rastreabilidade, protecdo de
dados pessoais e as Politicas de Seguranca da Informagdo e de Divulgacdo de
Informacgdes da SALSEC.

9.3 Os documentos de suitability serdao conservados por, no minimo, cinco anos contados
da ultima recomendagao ou operagao, ou por prazo superior exigido pela legislagao,
regulamentacéo, autorregulagcdo, documentos da emissao ou processo administrativo,
judicial ou arbitral.

9.4 Na oferta intermediada, os registros individuais permanecerdao sob a guarda dos
respectivos distribuidores, cabendo a SALSEC manter os relatorios e as evidéncias
institucionais recebidas nos termos dos instrumentos aplicaveis.

10.MONITORAMENTO, TESTES E RELATORIOS

10.1 A Area de Conformidade, Gestdo de Riscos e de Controle Interno adotara
supervisao baseada em risco, abrangendo, conforme o regime de distribuigéo:

a) vigéncia do perfil do investidor e da classificagdo do produto;
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b) bloqueios ou alertas para recomendagdes incompativeis e ordens sem
tratamento da divergéncia;

c) conciliagdo entre ordens, declaragdes e registros de alocacao;

d) amostragem da comprovacgéao do publico-alvo e das hipbteses de dispensa;
e) indicadores de excegdes, reclamacgdes, incidentes e corregdes; e

f) integridade, retencdo, acesso e recuperacéo dos registros.

10.2 Na distribuicdo prépria, a SALSEC aferira, no minimo anualmente e sempre que
houver atualizacdo do perfil do cliente ou alteragdo material na classificagdo do
produto, a compatibilidade entre o perfil vigente e os investimentos por ela distribuidos.

10.2.1 Todo desenquadramento identificado sera comunicado ao cliente, sem
demora injustificada, por meio eletrébnico ou por outro canal rastreavel, com
indicacao objetiva do produto e da causa da incompatibilidade, mantendo-
se o registro da comunicagao e das providéncias adotadas.

10.3 Durante o relacionamento, a SALSEC realizara afericido periddica da
compatibilidade entre o perfil vigente do investidor e os produtos por ele mantidos,
observadas as hipoteses de dispensa e a natureza do relacionamento.

10.4 Quando a SALSEC atuar em distribuicao prépria, serdo elaborados:
a) laudo descritivo anual de suitability destinado a ANBIMA, até o ultimo dia util
de marco, referente ao ano anterior e revisado por area independente, quando
exigido; e
b) relatério do diretor responsavel pela distribuicdo e pelo suitability aos 6rgaos
de administracdo, até o ultimo dia util de abril, com avaliagédo do cumprimento
das regras, deficiéncias, recomendacgdes e cronograma de saneamento.

10.5 Independentemente do regime de distribuicdo, o diretor responsavel pelos
controles internos encaminhara aos 6rgaos de administragcéo, até o ultimo dia util de
abril, relatério referente ao ano anterior com as conclusbes dos exames, as
recomendacdes sobre deficiéncias e a manifestacdo do diretor responsavel pela
securitizacdo, nos termos da regulamentacao aplicavel. A parcela relativa a esta
Politica e a supervisdo dos distribuidores integrara esse relatorio.

10.6 A Area de Conformidade, Gestdo de Riscos e de Controle Interno reportara aos
orgaos de administracao os incidentes relevantes, os resultados dos testes e os planos
de acdo. A inexisténcia de casos sujeitos ao suitability no periodo nao afasta a
documentacgao dos controles e do escopo dos testes realizados.

10.7 Na distribuicdo prépria, a SALSEC aferira, no minimo anualmente e sempre que
houver atualizacdo do perfil do cliente ou alteracdo material na classificagdo do
produto, a compatibilidade entre o perfil vigente e os investimentos por ela distribuidos.
Todo desenquadramento identificado sera comunicado ao cliente, sem demora
injustificada, por meio eletrénico rastreavel, com indicagao objetiva do produto e da
causa do desenquadramento, mantendo-se o respectivo registro.
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11. TREINAMENTO

11.1 Os administradores, empregados e colaboradores envolvidos em distribuicao,
comunicacdo com investidores, classificagdo de produtos, controles ou acesso a
informagdes confidenciais receberdo treinamento antes do inicio de suas atividades,
ao menos anualmente enquanto permanecerem em fungao abrangida e sempre que
houver alteracdo normativa, novo produto, mudanga material da operag¢ao ou falha
relevante.

11.2 O conteudo e a participagado nos treinamentos serdo documentados e abrangeréo,
conforme as atribuicbes do participante, suitability, publico-alvo, hipoteses de
dispensa, riscos dos produtos, conflitos de interesses, comunicag¢des permitidas, KYC,
PLD/FTP, protecao de dados, seguranga da informacao e canais de reporte.

12.DESCUMPRIMENTOS, REVISAO E VIGENCIA

12.1 O descumprimento desta Politica sera imediatamente comunicado & Area de
Conformidade, Gestao de Riscos e de Controle Interno, ao diretor responsavel pelos
controles internos e ao diretor responsavel pela securitizacido e, se ativada a
distribuicdo propria, também ao diretor responsavel pela distribuigdo e pelo suitability,
sem prejuizo do escalonamento aos demais érgédos competentes.

12.2 Conforme a natureza e a materialidade da ocorréncia, poderdao ser adotadas
medidas de bloqueio da operacao, suspensdo de atos da oferta ou da atuacao do
profissional, correcdo de registros, comunicagdao ao investidor, responsabilizacao
contratual ou disciplinar e reporte as autoridades competentes.

12.3 Esta Politica sera revista, no minimo, anualmente e sempre que houver alteragao
normativa, adocdo de nova forma de distribuicdo, langamento de novo produto,
mudanga material da operagao, falha de controle, recomendag¢do de auditoria ou
determinacgao regulatéria ou autorregulatoria.

12.4 As alteragbes serdo submetidas ao Conselho de Administragdo e comunicadas ou
disponibilizadas aos 6rgdos competentes nos prazos aplicaveis.

12.5 Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovacdo pelo Conselho de
Administracdo. O regime de distribuicdo propria somente produzira efeitos apds o
atendimento integral das condi¢des previstas nesta politica.
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ANEXO | - METODOLOGIA GERAL DE CLASSIFICAGAO DOS PRODUTOS

1.1 Cada produto, classe e série sera classificado na escala continua de 0,5 a 5,0, em
que 0,5 representa o menor risco e 5,0 o maior risco.

1.2 A nota-base correspondera ao piso minimo aplicavel previsto na tabela de
classificacao de risco da ANBIMA. Os fatores materiais nao suficientemente refletidos
nesse piso serao acrescidos conforme a tabela abaixo, observado o limite maximo de
5,0 e vedada a dupla contagem.

Fator adicional nao capturado na nota-base

Liquidez secundaria limitada, incerta ou sem mercado observavel +0,50

Produto complexo ou submetido a controles reforgados equivalentes  +0,50

Dependéncia material de originador, cobranga, arrecadacéo, +0,25

prestador ou canal unico

Dependéncia material de subordinagao, reservas, mecanismos de +0,25

pagamento ou gatilhos

Risco juridico, regulatério, politico, operacional, de modelo ou de +0,25 por fator,

dados adicional e relevante mediante
justificativa

1.3 N&o sera admitida redugéao discricionaria abaixo do piso aplicavel. Os ajustes somente
serdao cumulativos quando representarem riscos distintos e nao houver dupla
contagem.

1.4 A Ficha do Produto contera, no minimo:

a) identificagcdo do produto, emissor, classe e série;
b) publico-alvo e restricbes de acesso ou negociacgao;

c) caracteristicas essenciais, custos diretos e indiretos, prazo, remuneracao,
liquidez, garantias e estrutura de pagamento;

d) avaliacdo dos riscos de crédito, mercado, liquidez e dos demais fatores
previstos no item 7.3.2;

e) nota atribuida, piso aplicavel, ajustes e fundamentagao;

f) analise, item a item, da complexidade e indicagao de controles reforgados;

g) data, validade, documentos considerados e responsaveis pela elaboracéo,
revisao e aprovagao; e

h) histérico de atualizagdes e alteragbes materiais.

1.5 A Ficha sera aprovada antes de qualquer atividade de distribui¢cao, inclusive oferta
individual ou coletiva, divulgacdo de material de distribuicdo, recomendagao ou
recepgao de ordem, e atualizada no prazo e nas hipoteses definidos no item 7.3.4 da
Politica.
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ANEXO Il - METODOLOGIA DE CLASSIFICACAO E CONTEUDO MINIMO DO
QUESTIONARIO

1.1 0 formulario fisico ou eletronico utilizado pela SALSEC devera reproduzir o conteudo
minimo deste Anexo e registrar a identificagdo do investidor ou de seu representante,
a data, a verséao, as respostas, o resultado, a validade, a forma de comunicacao e a
evidéncia de aceite ou ciéncia.

1.2Sao campos obrigatorios, ainda que nao pontuados: valor e natureza das receitas
regulares; valor e composi¢cao do patriménio e dos ativos; necessidade futura de
recursos; formacao académica e experiéncia profissional da pessoa natural; periodo,
natureza, volume e frequéncia das operagdes ja realizadas; e, para pessoa juridica,
experiéncia da organizacéo e estrutura responsavel pela decisdo de investimento.

1.3 A analise ndo podera ser concluida enquanto houver campo obrigatério ausente ou
resposta materialmente inconsistente.

1.4 A pontuacgao sera apurada conforme a tabela abaixo:

Horizonte predominante Até 12 meses De 1 a 3 anos Acima de 3

anos

2  Objetivo principal Preservagao Equilibrio Maior retorno

3 Tolerancia a perdas Nao admite Admite perdas  Admite perdas

limitadas relevantes

4  Necessidade de liquidez Alta Média Baixa

5 Proporgao do Acima de 50% De 20% a 50%  Abaixo de 20%
investimento nos ativos
disponiveis

6 Familiaridade com crédito Nenhuma Basica Avancada
privado

7  Experiéncia com Nenhuma Ocasional Recorrente
securitizagao ou produtos
equivalentes

8 Frequéncia e volume de Nenhuma Ocasional/baixo Recorrente/rele
operacgoes vante

9 Compreenséao de Insuficiente Parcial Suficiente
estrutura, crédito e
liquidez

10 Compreenséo de custos e Insuficiente Parcial Suficiente

riscos de saida

1.50 resultado preliminar sera: 0 a 7 pontos, Perfil 1 — Conservador; 8 a 14 pontos, Perfil
2 — Moderado; e 15 a 20 pontos, Perfil 3 — Arrojado.
1.6 Aplicam-se as seguintes travas qualitativas:

a) aresposta de ndo admisséo de perdas limita o investidor ao Perfil 1;
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b) a necessidade alta de liquidez torna incompativel o produto que ndo permita
saida no prazo necessario;

c) conhecimento ou experiéncia materialmente insuficientes impedem a
recomendacgao de produto complexo ou submetido a controles reforgados até
que a compreensao seja validamente demonstrada; e

d) a pontuagdo n&o substitui a avaliagdo integrada dos objetivos, da situacao
financeira, do conhecimento, da experiéncia e dos custos.

1.7 Alteragdes materiais do questionario ou da pontuagao dependerao de aprovagao do
diretor responsavel pela distribuicdo e pelo suitability e de revisdo pela segunda linha
de defesa.
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ANEXO Il - DECLARAGAO DE CIENCIA DE INADEQUAGAO, AUSENCIA OU
DESATUALIZAGAO DE PERFIL

Investidor:

CPF/CNPJ:

Representante, se aplicavel:
Categoria do produto:

Declaro que solicitei, por minha prépria iniciativa, a realizacédo de operagao envolvendo a categoria
acima identificada e que fui informado, de forma clara e antes da operacao, de que:

[ ] Produto inadequado ao perfil
[ 1 Auséncia de perfil identificado
[ ] Perfil desatualizado

Motivo objetivo da divergéncia:

Declaro, ainda, que recebi a indicagéo objetiva da divergéncia e fui alertado sobre os riscos da
operacao e sobre a auséncia de recomendacado pela SALSEC. Ciente dessas informagdes,
confirmo minha decisao de prosseguir com a ordem por iniciativa prépria.

Esta declaragao é especifica para a categoria indicada e tera validade maxima de cinco anos,
sem prejuizo de renovacao anterior quando houver alteracao relevante.

Local e data:

Forma de manifestagao e evidéncia de aceite:

Assinatura ou confirmacéao eletrénica:
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